CREDITO COOPERATIVO TOSCANO SIENA

S Bancacras
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Aderente al Fondo di Garanzia dei Depositanti detd@o Cooperativo
Aderente al Fondo di Garanzia degli Obbligaziordstie Banche di Credito Cooperativo
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Prospetto Relativo all’offerta pubblica di sottazmme delle Obbligazioni
Banca CRAS - Credito Cooperativo Toscano - Siena
10/05/18 —10/05/25 Tasso Misto 8" emiss.
CODICE ISIN IT000533211.6
fino ad un ammontare nominale complessivo di Eu0A.000=

La Banca CRAS - Credito Cooperativo Toscano - Sjena
nella persona del suo legale rappresentante, esilaigolo di emittente, di offerente e di
soggetto responsabile del collocamento della ptesaferta.
Il presente prospetto, redatto ai sensi dell'articto 34-ter, comma 4, del Regolamento Consob n.1199%/e
successive modifiche, non é sottoposto all’'approviamne della Consob

AVVERTENZE PER L’INVESTITORE

* Llinvestimento nelle Obbligazioni comporta il risotdi perdita, anche integrale, del capitale inkedaddove, nel
corso della vita delle Obbligazioni, la Banca sitaposta a procedure concorsuali ovvero vengaputta a
misure di risoluzione, tra cui il cosiddetto “B&il~, ai fini della gestione della crisi della Ban¢efr. sezione|
“Fattori di Rischio”, “Rischio di Bail-in").

e La Banca al 30.9.2017 registra una perdita di ©3L683. In presenza di un apprezzabile andamemntmalgini
economici da clientela e del comparto servizi,eolthe dei positivi effetti dell’attivita di contenento dei cost
operativi, tale risultato € da attribuirsi esselm@énte all’elevato ammontare delle rettifiche diora (pari a €
9.996.563), operate per una scelta prudenzialettandtalla prospettiva dell'imminente costituzionel @&ruppo
Bancario e dal nuovo regime di vigilanza BCE; itax@ne a tanto, la Banca ha, infatti, maturatdéaisione di
riconsiderare le politiche di valutazione del ctedrivalutando i tassi dioverage delle esposizioni deteriorate
un’ottica eminentemente quantitativa, tenute prééemedie del gruppo di confronto.

» La Banca soddisfa i requisiti minimi vincolanti indti dalla Banca d’ltalia a esito del processadliisione e
valutazione prudenziale (c.d. SREP) del 31/12/2015.




e La Banca al 30.9.2017 rispetta il requisito di msedi conservazione del capitale (c.d. Capital eovation
Buffer).

* Nel corso dei primi nove mesi del 2017 il compactediti ha evidenziato una lieve riduzione dellschiosita
rispetto al 31.12.2016, testimoniato da un rapp&uwéferenze Nette/Impieghi Netti in flessione di l3is (dal
27,72% al 31.12.2016 al 26,94% al 30.09.20lgfpzie alla sopra richiamata politica valutativajentata
allincremento del tasso aoverage. In merito alla sezione “Dati finanziari selezitifia non disponendo di dati
comparativa aggiornati al 30.9.2017, al fine dider® omogeneo il confronto sono stati riportatiti della Banca
al 30.6.2017. Inoltre, con riferimento ai dati cargttivi di sistema, normalmente tratti da fonte &ad'’ltalia, non
disponendo di questi ultimi sono stati riportatbénchmark tratti dall’'ultima Circolare statistica Federcagse
concernenti il totale delle BCC al 30.6.2017.

» L’Emittente esercita I'attivita bancaria in formaBhanca di Credito Cooperativo e, pertanto, € temlitadesione g
un Gruppo Bancario Cooperativo. La solidita finanz del gruppo é assicurata da accordi con chatehe del
Gruppo garantiscono in solido i creditori esternsieforniscono reciprocamente sostegno per preseriza
solvibilita e liquidita di ciascun aderente. L'olgalzione delle banche aderenti € commisurata adlerse
patrimoniali eccedenti i requisiti obbligatori asdilo individuale (c.d. free capital). PertantanVestimento in
obbligazioni della Banca potra comportare per Bistitore I'esposizione al rischio di impresa faeecdpo a tutti
gli intermediari partecipanti al medesimo gruppamdaio cooperativo, entro il limite delle risorsatfimoniali
della Banca eccedenti i requisiti obbligatori @li@ individuale. In particolare, sulla base defi @ 30.9.2017 il
free capital dell’emittente & pari a € 39.046.646 (cfr. sezitiRattori di Rischio”, “Rischio connesso alla rifoa
BCC").

» | prestiti potranno essere assistiti dalla garadelaFondo di Garanzia dei portatori di titoli oiglalzionari emess
da banche appartenenti al Credito Cooperativo eonddalita e i limiti previsti nello statuto delédn medesimo
La Banca comunichera I'eventuale mancata concesslefla garanzia mediante apposito avviso sul ppapto
internet (cfr. sezione “Garanzie”).

INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE

DENOMINAZIONE E FORMA | La denominazione legale dell’emittentdBénca CRAS - Credito Cooperativo
GIURIDICA Toscano - Sieng mentre la denominazione commerciaRadica CRAS

La Banca CRAS - Credito Cooperativo Toscano — Sienaé una societa

cooperativa a mutualita prevalente. L'emittente @toposto a vigilanza

prudenziale da parte di Banca d’ltalia.

SEDE LEGALE E La Banca CRAS - Credito Cooperativo Toscano - Sibaasede legale in
AMMINISTRATIVA Sovicille (Sl), via del Crocino n. 2, una sede atisata nel comune di Rosignano
Marittimo (LI) ed una sede secondaria in Chiancideome (Sl), dove possorio

riunirsi gli organi socialiRecapito telefonico: 0577- 397111.

GRUPPO BANCARIO DI La Banca CRAS - Credito Cooperativo Toscano - Sioraappartiene a nessun

APPARTENENZA gruppo bancario ai sensi dell’art. 60 del D.Lg/38.
La Banca CRAS - Credito Cooperativo Toscano - Sienacritta al Registrg
Imprese di Siena al n. 00049280522 ed ¢ iscritfAllad delle Banche al n¢
4687.00, codice meccanografico ABI 8885.6.'Emittente & altresi iscrittg
al’Albo delle Societa Cooperative al n. A159899 art. 2512 cod. civ. e D.M.
23 giugno 2004.




DATI FINANZIARI SELEZIONATI

Fondi propri e coefficienti patrimoniali
(dati in migliaia di enro e valori in percentuale)

Requisiti minimi | Requisiti minimi
BANCA CRAS CREDITO vincolanti regolamentari
COOPERATIVO 30.9.2017 31.12.2016 * indicati dalla inclusivi del CCB
TOSCANO - SIENA Banca d’Italia a (2015)

esito SREP 2015
Totale Fondi Propri 84.668 90.280 - -
[di cui componente di  qualita - -
primario di livello 1] 82,073 87.052
CET 1 Capital Ratio 14,39% 15,28% 7,12% 7%
Tier 1 Capital Ratio 14,39% 15,28% 9,51% 8,5%
Total Capital Ratio 14,85% 15,85% 12,67% 10,50%

* Dati aggiornati a seguito di una rettifica effettuata nel corso del IIT trimestre 2017.

In conformita alle previsioni normative europee (Direttiva UE “CRD IV”, Regolamento UE “CRR” e
relativa disciplina attuativa), la Banca d'Italia, a esito del “processo di revisione e valutazione prudenziale”
(c.d. SREP), ha imposto all’Emittente, con provvedimento nr. 0980955/15 del 18.09.2015, requisiti
patrimoniali aggiuntivi, comprensivi del c.d. Capital Conservation Buffer (CCB), da considerarsi “vincolanti”
per la Banca a decorrere dalla segnalazione sui fondi propri al 31.12.2015 nelle misure di seguito indicate:

- CET 1 ratio pari a 7,12%, vincolante nella misura del 7,12% (4,5% ex art. 92 CRR + 2,62% a esito dello
SREP);

- Tier 1 ratio pari a 9,51%, vincolante nella misura del 9,51% (6% ex art. 92 CRR + 3,51% a esito dello
SREP);

- Total Capital ratio pari al 12,67%, vincolante nella misura del 12,67% (8% ex art. 92 CRR + 4,67% a esito
dello SREP).

Il CCB rappresenta un cuscinetto aggiuntivo introdotto dalla normativa citata al fine di patrimonializzare
ulteriormente le banche e consentire loro di far fronte a eventuali disfunzioni o rallentamenti nel processo
di erogazione del credito dovuti a tensioni di mercato. Fino al 31 dicembre 2016 il CCB ¢ pari al 2,5%. A
pattire dal 1° gennaio 2017 tale buffer ¢ pari all’l,25%, dal 1° gennaio 2018 all’'1,875% e dal 1° gennaio
2019 al 2,5%.

Principali indicatori di rischiosita creditizia
(valori in percentuale)

Banca Cras Credito Sistema Banche minori
Cooperativo Toscano —
Siena
30.6.2017 31.12.2016 | 30.6.2017* 31.12.2016%*
Sofferenze lorde/impieghi lordi 16,43% 15,97% 11,9% 11,98%
Sofferenze nette/impieghi nett 9,00% 9,14% n.d. n.d.
Crediti deteriorati lordi/impieghi lordi 27,()00/0 27’720/0 19,60/0 19,940/0

*fonte dati: circolare statistica Fedessa— totale BCC

Banca Cras Credito Cooperativo Toscano - Siena - Principali dati di conto economico
(importi in migliaia di enro)

30.9.2017 30.9.2016%*
Margine d’interesse 18.756 17.027
Margine di intermediazione 25.966 31.608
Risultato netto di gestione finanziaria 15.969 22.248
Oneri operativi -20.172 -21.728
Risultato lordo dell’operativita corrente -4.246 475
Risultato netto d’esercizio -4.396 805

** Dati semestrali consolidati Banca Céredito Cooperativo Toscano- Siena e BancAsciaf C
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INFORMAZIONI SULLE OBBLIGAZIONI

PREZZO DI EMISSIONE | Il prezzo di offerta delle obbligazioni € pari al D0% del valore nominale
E VALORE NOMINALE corrispondente ad un importo minimo di sottoscrieiali Euro 1.000= e con valore
UNITARIO nominale unitario diEuro 1.000=, con 'aumento dell’eventuale rateo di interessi

11%

gualora la sottoscrizione avvenga in data succasaila data di godimento d
prestito, senza aggravio di spese ed imposteimakri a carico dei sottoscrittori.

PREZZO E MODALITA’ Le obbligazioni saranno rimborsate al 100% del valee nominale in unica
DI RIMBORSO soluzione alla scadenza, fatto salvo quanto pieedalla Direttiva Europea in tema d

risanamento e risoluzione degli enti creditizi, cqparticolare riferimenta

all'applicazione dello strumento del “bail-in” (cfsezione Fattori di Rischio).

Il pagamento delle cedole scadute ed il rimborsscadenza avverra mediante

accredito in conto. Qualora il pagamento cadesagnilgiorno non lavorativo per |l

sistema bancario, lo stesso verra eseguito il pgimmo lavorativo successivo, senza

che cio dia diritto a maggiori interessi.

Non & previsto il imborso anticipato del prestito.

DATA DI EMISSIONE La data di emissione del prestito obbligazionaribl®/05/2018.
La data di godimento é 10/05/2018.

DATA DI SCADENZA Il titolo scade in datd0/05/202% da tale data cessera di produrre interessi.

CEDOLE LORDE Le obbligazioni emesse danno diritto al pagamentzedole il cui_tasso di interesse &
prefissato per la prima parte di vita del titoloaf#hi) e successivamente variabile.

Le prime 8 cedole sono predeterminate al momentiéehéssione nella misura di
seguito indicata:

1~ cedola pagabile il 10/11/18 — 1,00% annuo lordo;
2 cedola pagabile il 10/05/19 — 1,00% annuo lordo;
3~/ cedola pagabile il 10/11/19 — 1,00% annuo lordo;
4~ cedola pagabile il 10/05/20 — 1,00% annuo lordo.
5~/ cedola pagabile il 10/11/20 — 1,20% annuo lordo;
6~ cedola pagabile il 10/05/21 — 1,20% annuo lordo;
7”7 cedola pagabile il 10/11/21 — 1,20% annuo lordo;
8~ cedola pagabile il 10/05/22 — 1,20% annuo lordo.

Le cedole variabili non predeterminate al momentell’'&missione sarannp
determinate in ragione del’andamento del parameirandicizzazione presceltg,
rappresentato daBuribor Base 365 a 6 medilevato il secondo giorno lavorativio
antecedente il nuovo godimento della cedola, pohtdi giornalmente sul circuitp
Bloomberg (alla pagina BTMM EU), nonché pubblicatdle pagine del quotidiano
Il Sole 24 Ore” e sui principali quotidiani econaina diffusione nazionale ed europea
a carattere economico e finanziario, e rilevahilesgo web www.euribor.org
Il suddetto Parametro di Indicizzazione samaggiorato di uno Spread pari a 30
Basis Points.

Al valore cosi determinato, definito “tasso caltola verra applicata la formula:
i= Q/1+tassozalcolato_ 1

dove “p " =2 (avendo le cedole frequenza serakstr
La formula viene applicata al fine di determinaftetdsso periodale che risulti
equivalente in regime di capitalizzazione compastasso calcolato.
Il valore ottenuto dall'applicazione della formydeima indicata verra arrotondato allo
0,05 piu vicino o, in caso di equidistanza, al selmdecimale inferiore per ottenerg il
tasso lordo cedola.

Il tasso nominale annuo viene ottenuto moltiplicaidasso lordo cedola per “p”.
Limporto della cedola sara ottenuto moltiplicandid/alore Nominale per il tass
lordo cedola ottenuto mediante la procedura apgegeritta.

In ogni caso 'ammontare della cedola non potraresmferiore a zero.

| calcoli delle cedole saranno eseguiti dalla BaBEAS. Qualora la rilevazione o |i
riferimento al parametro non fosse possibile palgjasi motivo si fara riferimentp
all'ultima quotazione disponibile. In caso di deeada del parametro di riferimento

O
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verra assunto un parametro sostitutivo che pertteaistiche di sensibilita all
variabili di mercato si presenti piu idoneo a confarsi allandamento dell'indic
originariamente presceltQualora il parametro di indicizzazione delle obafigpni si
riduca fino a zero o diventi negativo, l'investigopercepira gli interessi commisurati
alla somma algebrica (se positiva) tra il valoré girametro di indicizzazione e lo
spread positivo previsto. Laddove la somma algald@ suddetti valori risultasse pari
a zero o negativa, l'investitore non percepirarigsi.

=

Le cedole saranno pagate in via posticipata ceguiEnza semestrale alle seguenti
date 10/11/18; 10/05/19; 10/11/19; 10/05/20; 10/11/200%/21; 10/11/21; 10/05/22,
10/11/22, 10/05/23; 10/11/23, 10/05/24, 10/11/B10%/25.

La convenzione di calcolo applicabile alle CedoR0E60.

RENDIMENTO Per le obbligazioni &asso mistoin emissione si prospetta il rendimento in bage (al
EFFETTIVO SU BASE ipotesi di seguito descritte:
ANNUA E CONFRONTO | 1- Ja prime 8 cedole sono prefissate nella misipartata nella sezione precedente
CON QUELLO DI UN Per il calcolo delle cedole successive si ipotizza ch®arametro di Indicizzazione
TITOLO DI STATO Tasso Euribor 6 mesi/365 pari al -0,275%(dato rilevato da Il Sole 24 Ore del
21/04/18) si mantenga costante per tutta la vitditiéo;
2- dalla 9" alla 14" cedola, il tasso nominale anfardo di interesse & determingto
dal Parametro di Indicizzazione aumentato di 30, kgrondo le modalita di calcold
riportate nella sezione precedente;
3- che il titolo sia sottoscritto il 10/05/2018 akpzo di 100 e sia portato a scadenza.

Alla scadenza dell’obbligazione a tasso misto,englbtesi appena descritte e nel
costanza del parametro di indicizzazionegitdimento effettivo lordo in regime di
capitalizzazione composta & del 0,635%d il rendimento effettivo netto & del

0,468%.
Confrontando il rendimento delle obbligazioni odgetlel presente prospetto con
quello di un CCT (Certificato di Credito del Tespd similare scadenza, ad esempio
il CCT 15/04/25 (IT0005311508) ed un BTP (Buono i®uiale del Tesoro) di
similare scadenza, ad esempio BTP 15/05/25 1,4%%0(05327306), con riferimentp
ai prezzi del 20/04/18 (Fonte: “ll sole 24 Ore”Jelativi rendimenti a scadenza lordi e
netti, considerando le cedole future pari a quéhlacorso, vengono di seguito
rappresentati:

a

Scadenza 15/04/25 15/05/25 10/05/25
Prezzo di acquisto 102,826* 101,172* 100
Rendimento effettivo annuo 0,266% 1,280% 0,635%
lordo

Rendimento effettivo annuo 0,184% 1,097% 0,468%
netto

*  fonte “Il Sole 24 ore” del 21/04/18

GARANZIE Le obbligazioni non rientrano tra gli strumenti kiccolta assistiti dal Fondo d
garanzia dei depositanti del Credito CooperatRer il prestito obbligazionario &
stata richiesta la garanzia del Fondo di garanzia e portatori di titoli

obbligazionari emessi da Banche appartenenti al Cdito Cooperativo. In presenzg
della garanzia da parte del Fondo, i sottoscritdri portatori delle Obbligazioni, nel
caso di mancato rimborso del capitale alla scadelazparte del’Emittente, hanno
diritto di cedere al Fondo le obbligazioni da etetienute a fronte del controvalore dei
titoli medesimi.
Per esercitare il diritto di cui al comma precedeihtportatore dovra dimostrare |il
possesso ininterrotto del titolo per i tre mesi cpdenti I'evento di default
dell’emittente. In nessun caso il pagamento daepdet Fondo potra avvenire per un
ammontare massimo complessivo delle emissioni po$seda ciascun portatore
superiore a Euro 103.291,38 indipendentemente daitaderivazione da una o pju
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emissioni obbligazionarie garantite.
In particolare, il Fondo interviene, fatte saleeelsclusioni di cui all’art. 3, comma

dello Statuto dello stesso, anche in caso di apxbme di una delle seguenti

fattispecie introdotte dalla direttiva europeagma di risanamento e risoluzione de
enti creditizi come recepita nel nostro ordinametd@oDecreti Legislativi n. 180 e 18
del 16 novembre 2015 (cfr. “sezione Fattori di Rist):
- riduzione o azzeramento del valore nominale delitémessi dalla Banc
sottoposta a risoluzione;
- annullamento dei titoli emessi dalla Banca sotttpagisoluzione;
- conversione dei titoli emessi dalla Banca sottapeastisoluzione in azioni
in altre partecipazioni della stessa Banca o disgotwieta che la controlla o
un ente-ponte;
- modifica della scadenza dei titoli emessi dalla @asottoposta a risoluzior
o dellimporto degli interessi maturati in relazemagli stessi o della data
partire dalla quale gli interessi divengono esigitAnche sospendendo
relativi pagamenti per un periodo transitorio.
Sono esclusi dalla garanzia i titoli detenuti d&Bnche consorziate o da altri sogg

2,

gli
1

otti

obbligati, e quelli detenuti, direttamente o int@enente per interposta persona, dg

gli

amministratori, dai sindaci e dall’alta direzionelld Banche consorziate o di altri

soggetti obbligati.

L’intervento del Fondo € comunque subordinato aa richiesta diretta da parte del

portatore del titolo ovvero ad un mandato espresssnconferito a questo scopo
Banca depositaria. Si invita comunque linvestitoge visitare il sito interne
www.fgo.bcc.it La Banca comunichera I'eventuale mancata concessiendella
garanzia mediante apposito avviso sul proprio sittternet.

lla
[

CONDIZIONI DI
LIQUIDITA’ E
LIQUIDABILITA’

La Banca si impegna a richiedere 'ammissione atapione delle obbligazioni su
Sistema Multilaterale di Negoziazione Hi-MTF segteetorder driven”. Si rinvia a
“Regolamento Hi-MTF - segmento order driven”, apdisizione sul sito interng
www.hi-mtf.com per informazioni relative alle modaldi negoziazione dei titoli s
tale mercato. | prezzi di acquisto e di venditdedebbligazioni saranno conoscib

secondo le regole proprie di tale Sistema Multite di Negoziazione. Al fine di

sostenere la significativita delle transazioni ale tsistema di negoziazione, la Bar
potra intervenire sullo stesso in qualita di ligtyidprovider allo scopo di dar

D

esecuzione agli ordini della clientela che non dseeo trovare naturale contropartjta

sul mercato entro tre giorni lavorativi dalla ddianserimento dell’ordine medesim
da parte del cliente. Con riferimento alle metod@adi pricing applicate dalla Bang
si rinvia al documento di sintesi della Policy didihg disponibile in formato cartace
presso la sede e tutte le filiali della Banca, ménsul sito internet dell’emittente.

La Banca, pertanto, non assume l'onere di conttepaion impegnandosi al

riacquisto di qualunque quantitativo di obbligazZisu iniziativa dell'investitore.

(0]
a

o

SPESE E COMMISSIONI
A CARICO DEL
SOTTOSCRITTORE

Non sono applicate spese o commissioni di collocame in aggiunta al prezzo di

emissione del titolo.
Si invita comunque linvestitore a prendere visiodelle condizioni economich
previste dal contratto quadro sui servizi di inirasnto.

REGIME FISCALE

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte gséapresenti e future che per leg
colpiscono o dovessero colpire le presenti Obbiarazi relativi interessi ed ogn
altro provento ad esse collegato.
Per le persone fisiche gli interessi, i premi editri frutti delle Obbligazioni song
soggetti alle disposizioni di cui al D.Lgs. 1 aprll996 n. 239 e successive modifich
integrazioni. Per effetto di quanto disposto ddl.[24 aprile 2014 n. 66, convertit
nella Legge 23 giugno 2014 n. 89, agli interessienp ed altri frutti delle
obbligazioni, viene attualmente applicata una ingosostitutiva nella misura dg
26,00%.
Ricorrendone i presupposti, si applicano ancheidpagizioni di cui al D. Lgs. 21
novembre 1997 n. 461 e successive modifiche edraméni. Per effetto di quant
disposto dal D. L. 24 aprile 2014 n. 66, convertidla Legge 23 giugno 2014 n. §
sulle plusvalenze, diverse da quelle conseguitéerefcizio di imprese commercia
realizzate mediante cessione a titolo oneroso ovmet rimborso delle obbligazion
viene applicata un'imposta sostitutiva nella misteh26,00%.

1%

TERMINE DI
PRESCRIZIONE DEGLI

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono doprinque anni dalla data di scaden

delle cedole, per quanto riguarda gli interessjopo dieci anni dalla data in ¢
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INTERESSI E DEL
CAPITALE

I'obbligazione & divenuta rimborsabile, per quamgoiarda il capitale.

LEGISLAZIONE E FORO
COMPETENTE

Il prospetto del presente prestito obbligazionariedatto secondo la legge italiana
possesso delle obbligazioni comporta la piena tazienhe di tutte le condizioni fissa

nel presente prospetto. Per qualsiasi controverdi@ potesse sorgere fra

I'obbligazionista e la banca connessa con il pi@ste obbligazioni o il present
prospetto, sara competente in via esclusiva il fdr&iena. Ove il portatore del
obbligazioni rivesta la qualifica di consumatoresansi e per gli effetti del D.Lgs.
settembre 2005,n.206 (c.d. Codice del Consumdprd competente sara il foro

I
e

)

o D

Wi

residenza o domicilio elettivo di quest’ultimo.

INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OFFERTA

PERIODO DI OFFERTA

Le obbligazioni saranno offerte dal 10/05/2018 al(0108/2018 salvo proroga @
chiusura anticipata del collocamento, per il trentella Banca CRAS e delle s
filiali. La sottoscrizione delle obbligazioni saedfettuata a mezzo di appos
scheda di adesione che dovra essere sottoscritss@ta Banca CRAS e le s
filiali. 1l prospetto sara reso disponibile anchigraverso il sito internetvww.
L’'assegnazione delle obbligazioni emesse avviermge alla priorita cronologic
delle richieste di sottoscrizione salvo chiusuréicgyata per il raggiungiment
della disponibilita massima dellammontare totd@on sono previsti criteri d
riparto. La Banca si riserva, inoltre, la facoligptbcedere alla chiusura anticipd
dell'Offerta, sospendendo immediatamente I'accéitez di ulteriori richieste, ne
caso di raggiungimento dellAmmontare totale offeed in caso di mutat
condizioni di mercato.

In caso di esercizio della facolta di proroga e/ohiusura anticipata da parte de
Banca viene data comunicazione, mediante appositisadisponibile presso |
sede e tutte le filiali della Banca, nonché s Biternetwww.cras.it.
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AMMONTARE TOTALE,
NUMERO TITOLI E TAGLIO
MINIMO

L'ammontare totale del prestito € di nhominéli1.000.008, e viene emesso
prezzo di 100. La banca ha facolta durante il peridi offerta di aumentar

disponibile presso la sede della banca e tuttdliédi,fnonché sul sito interne
www.cras.it.Le obbligazioni sono rappresentate da un totalssme dil.000=
titoli al portatore aventi taglio pari agiro 1.00G, con eventuali multipli deuro

1.000=.Le obbligazioni saranno emesse in tagli non frzaiili.

L’importo massimo sottoscrivibile non pud essengesiore all’ Ammontare Totale
previsto per I'emissione.

'ammontare totale delle obbligazioni dandone coitazione tramite awvvisQ

Al

a)

-

t

DATA DI REGOLAMENTO

Il pagamento del controvalore relativo all'impodettoscritto dall'investitore sar

Le obbligazioni del prestito costituiscono titoli gortatore e sono immesse 1
sistema di gestione accentrata presso Monte T8@lA. con sede legale

Milano, Piazza Affari n. 6, in regime di dematéirizazione, ai sensi del decre
legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, come miodib e integrato, e de
Regolamento recante la disciplina dei servizi distigme accentrata, «
liquidazione, dei sistemi di garanzia e delle ietatsocieta di gestione, adotta
dalla Banca d'ltalia e dalla CONSOB con provveditnedel 22 febbraio 2008
sue successive modifiche e integrazia
| portatori del prestito non potranno chiedere lansegna materiale del
obbligazioni rappresentative della stessa.

effettuato mediante addebito del rapporto collegdtdossier titoli amministratg.

el

to

to

ni.

D

FATTORI DI RISCHIO

La Banca invita gli investitori a prendere attewvitione del presente prospetto,
fine di comprendere i fattori di rischio connesdiaasottoscrizione dell
obbligazione. Per ulteriori approfondimenti relatv rischi di seguito indicati, S
rinvia al documento “Pillar 3 — informativa al pdigo” dellanno 2016
disponibile sul sitawww.cras.it.e alla “Parte E — Informazioni sui rischi e su
relative politiche di copertura” della “Nota Intediva” al bilancio 2016.

RISCHIO DI CREDITO

al

lle

L’investitore che sottoscrive le obbligazioni din& finanziatore della Banca
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titolare di un credito nei confronti della stessx p pagamento degli interessi
per il rimborso del capitale a scadenza. L'inveséité dunque esposto al risch
che la Banca divenga insolvente o non sia comunggeado di adempiere a t3

obblighi per il pagamento. Alla Banca e alle obakigni non & attribuito alcun

livello di “rating”. Va tuttavia tenuto in debito conto che I'assedzaating non &
di per sé indicativa della solvibilita della Banea conseguentemente de
rischiosita delle obbligazioni stesse.

RISCHIO DI LIQUIDITA

E il rischio rappresentato dalla difficolta o imgislita per un investitore d

vendere prontamente le obbligazioni prima della Ilscadenza naturale ad un
prezzo in linea con il mercato, che potrebbe aredsere inferiore al prezzo (i

emissione del titolo. Non & prevista la quotazidee obbligazioni presso alcy
mercato regolamentato né la Banca agira in qudiitaternalizzatore sistematic
per le proprie emissioni. La Banca non assume t®ndi controparte, no
impegnandosi al riacquisto di qualunque quantitativ obbligazioni su iniziativa
dellinvestitore.

La Banca tuttavia si impegna a richiedere I'ammissi a negoziazione su

Sistema Multilaterale di Negoziazione Hi-MTF segtoeeforder driven”. Al fine

di sostenere la significativita delle transazionitale sistema di negoziazione,
Banca potra intervenire sullo stesso in qualitdiqliidity provider allo scopo di
dare esecuzione agli ordini della clientela che downessero trovare naturg

contropartita sul mercato entro tre giorni lavodatialla data di inserimentp

dell'ordine medesimo da parte del cliente.
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Per ulteriori informazioni si rinvia a quanto ripato nella precedente seziope

“Condizioni di liquidita e liquidabilita”.

RISCHIO DI MERCATO

Il valore di mercato delle obbligazioni potrebbendiuire durante la vita dell
medesime a causa dell'andamento dei tassi di mercat

Le obbligazioni a tasso misto hanno sia una compena tasso fisso che uf
componente a tasso variabile.

In generale, a fronte di un aumento dei tassi efggse, ci si aspetta la riduzio
del prezzo di mercato dei titoli a tasso fisso. Ade le obbligazioni a tasso mis
nella prima parte di vita del titolo una componeatéasso fisso, I'impatto dell
variazioni dei tassi di interesse di mercato sekzpo delle obbligazioni sara tan
pill accentuata quanto piu lunga € la durata delfaponente a tasso fisso d
titolo.

Successivamente, con il passaggio alla parte a tad&izzato, sebbene un tito
a tasso variabile segua I'andamento del parametralidizzazione, subito dopo |
fissazione della cedola il titolo pud subire vaitaz di valore in maniera invers
alle variazioni dei tassi di interesse di mercato.

Conseguentemente, qualora gli investitori decidesdevendere le obbligaziorn
prima della scadenza, il valore di mercato potrebibeltare inferiore anche i
maniera significativa al Prezzo di Offerta delled@sime. 1l rimborso integrale d
capitale a scadenza, permette all'investitore deipeientrare in possesso d
proprio capitale e cid indipendentemente dall’anelaim dei tassi di mercato.

RISCHIO DI BAIL-IN
La BRRD - Bank Recovery and Resolution Directivecapita in Italia con

11
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Decreti Legislativi n. 180 e 181 del 16 novembrd®0ha introdotto in tutti
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Paesi europei regole armonizzate per prevenirestérgde crisi delle banche |e
delle imprese di investimento, limitando la podg#idi interventi pubblici d
parte dello Stato e prevedendo taluni strumentdizttare per la risoluzione di
ente in dissesto o a rischio di dissesto ("PoteRidoluzione"). Tra i Poteri d
Risoluzione & previsto il c.d. “bail-in” che consenalle autorita competenti
("Autorita di Risoluzione"), al ricorrere delle adimioni per la risoluzione, dj
disporre coattivamente I'annullamento, la svalatagidi alcuni esposizioni e/o |a
loro conversione in azioni o altri titoli o obblijani del debitore o di altr
soggetto, per assorbire le perdite e ricapitalzdarbanca, nonché mantener
fiducia del mercato. Il bail-in si applica seguendaerarchia di seguito indicata:
(i) strumenti rappresentativi del capitale primaticlasse 1 (Common equity Tier
1); (i) Strumenti di capitale aggiuntivo di clasde (AT1 instruments); (iii)
Strumenti di capitale di classe 2 (T2 instruments)incluse le obbligazion
subordinate; (iv) debiti subordinati diversi dagfliumenti di capitale aggiuntivo
classe 1 e degli strumenti di classe 2; (v) restpassivita, ivi incluse |
obbligazioni non subordinate (senior). Nellambdelle “restanti passivita”, i
“bail-in" riguarda prima le obbligazioni senior eipi depositi (per la part
eccedente I'importo di Euro 100.000) di personiliis, microimprese, piccole e
medie imprese, i medesimi depositi di cui sopraetafhti presso succursali
extracomunitarie del’'Emittente nonché, successeaten al 1° gennaio 2019, tufti
gli altri depositi presso la Banca, sempre perdagpeccedente I'importo di Eu
100.000.

Non rientrano, invece, nelle “restanti passivita” restano pertanto escluse
dallambito di applicazione del “bail-in” alcune tegorie di passivita indicate
dalla normativa, tra cui i depositi fino a 100.00@ro (c.d. “depositi protetti”) e I¢
“passivita garantite” definite dall'art.1 del citaD.Lgs. n. 180 del 16 novembre
2015. Lo strumento del “bail-in” pud essere appticsia individualmente che in
combinazione con gli altri Poteri di Risoluzioneewisti dalla normativa d
recepimento: (i) cessione di beni e rapporti gigridd un soggetto terzo; (ii)
cessione di beni e rapporti giuridici ad un entetpp (iii) cessione di beni ¢
rapporti giuridici a una societa veicolo per latgese dell'attivita. Resta fermo
gquanto gia evidenziato in merito alle garanzie fatesdal Fondo di Garanzia deg
Obbligazionisti (cfr. sezione “Garanzie”).

RISCHIO CONNESSO ALLA RIFORMA BCC

La Banca d'ltalia il 03/11/2016, mediante il 19°gagnamento alla propri
circolare 285 del 17/12/2013 “Disposizioni di vagilza per le banche”, ha
provveduto ad emanare le norme di attuazione dkdjge di riforma del Credito
Cooperativo (Legge 49/2016), che disciplinano H'&d#ro - il contenuto minimo
del contratto di coesione (tramite il quale le benadi credito cooperativp
aderiscono al Gruppo Bancario Cooperativo e acuettdi essere sottoposte
all'attivita di direzione e coordinamento della ogpuppo e ai poteri e controlli
della stessa) e le caratteristiche della garanzia.
Da tale data (3/11/2016) ha avuto inizio il periadmsitorio (al massimo 18 mesi)
previsto dalla riforma per la presentazione allaa@ad’ltalia delle iniziative d
costituzione dei nuovi gruppi bancari cooperat8ussiste il rischio che in futurg,
come conseguenza dell'adesione — obbligatorianaid@ll'esercizio dell’attivita
bancaria in forma di Banca di Credito Cooperativdella Banca ad un gruppo
bancario cooperativo, di cui non si pud prevedaredmposizione quantitativa|e
qualitativa, e in caso di situazione di eccedengdledrisorse patrimonial
dell'emittente (c.d. free capital) rispetto ai resiii obbligatori a livello
individuale, I'attuazione del previsto meccanismaydranzia comporti I'obbligg
per la Banca di impegnare proprie risorse patrialani

- per rispondere di obbligazioni verso terzi assulataltre banche aderent
al medesimo gruppo bancario cooperativo;

- per fornire sostegno finanziario necessario adcasmie solvibilita e
liquidita di altre banche aderenti al medesimo gaupbancario
cooperativo.

Pertanto, se da un lato la Banca potra beneficdatemeccanismo di garanzja
derivante dall’'appartenenza a un gruppo bancariopetivo, dall’altro si

1524
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evidenzia che l'investimento in obbligazioni deBanca, potra comportare pgr
l'investitore I'esposizione, oltre che al rischio idhpresa proprio della Banca,
anche al rischio di impresa proprio di altre banalerenti al medesimo gruppo
bancario cooperativo (entro il limite delle risorgatrimoniali della Banca
eccedenti i requisiti obbligatori a livello indiwidle, c.d. free capital).
Sulla base dei dati al 30.9.2017rie capital dell’emittente € pari a € 39.046.646.

DOCUMENTI A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO

La Banca mette a disposizione del pubblico il pnesé@rospetto consegnandolo al sottoscrittore ehfagtia richiesta

ed é altresi consultabile sul sito internet delia& all'indirizzowww.cras.itdove sono disponibili e consultabili anche

i seguenti documenti

- Statuto vigente;

- Bilancio esercizio 2015 contenenteclazione della societa di revisione ai sensi dell2409 codice civile;
- Bilancio esercizio 2016 contenenteclazione della societa di revisione ai sensi dell2409 codice civile;
- sintesi del documento “Strategia di ezéme e trasmissione degli ordini della Banca CRAS

- sintesi del documento “Policy di valuta® e pricing delle obbligazioni emesse dalla BaGRAS ”

La Banca provvedera, ai sensi dell'articolo 13, oen® del Regolamento Consob n. 11971/99, a pulbblsa proprio
sito internet le informazioni relative ai risultatell'offerta del presente prestito entro cinquergi lavorativi dalla

conclusione dell’offerta.

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’

PERSONE RESPONSABILI

La Banca CRAS - Credito Cooperativo Toscano - SiSuxieta Cooperativa,

con sede legale in sede legale in Sovicille (38 ,del Crocino n. 2, rappresentata
legalmente dal Presidente del Consiglio di Ammiagbne Ing. Faccendi Florio,

ai sensi dell'art. 40 dello Statuto sociale, siuass la responsabilita delle

informazioni contenute nel presente prospetto.

La Banca CRAS - Credito Cooperativo Toscano - SiSuazieta Cooperativa, i
persona del suo legale rappresentante Presidenfe Qimsiglio di
Amministrazione Ing. Faccendi Florio, dichiara diea adottato tutta |
ragionevole diligenza richiesta ai fini della res®e del presente prospetto| e
attesta che le informazioni ivi contenute sono, guganto a propria conoscenza,
conformi ai fatti e non presentano omissioni taliadterarne il senso.

Banca CRAS
Credito Cooperativo Toscanoerfai

Il Presidente
Faccendi Florio
Firma
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