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La posizione di Vorvel sul Payment for Order Flow (PFOF)   
Vorvel sostiene pienamente la posizione dell’ESMA sul Payment for Order Flow (PFOF). Non 
fornisce né supporta servizi di PFOF.   

Cos’è il PFOF 

Il PFOF è un accordo in cui un broker riceve un pagamento o un compenso per indirizzare il 
flusso di ordini a uno specifico partner di esecuzione. Secondo la normativa MiFID e come 
evidenziato dall’ESMA, questa pratica crea un potenziale conflitto di interesse tra gli 
intermediari e i loro clienti finali; il broker potrebbe essere incentivato a privilegiare un market 
maker che offre un pagamento, piuttosto che scegliere la sede che garantirebbe il miglior 
risultato per il cliente.   

L’obiettivo di ridurre i costi del trading 

Vorvel si prefigge di ridurre i costi del trading attraverso l’azzeramento delle commissioni di 
esecuzione per i broker non è in alcun modo assimilabile al PFOF, poiché non è previsto alcun 
pagamento per la ricezione del flusso di ordini.   

Chi è Vorvel 

Vorvel è un mercato multilaterale con sede in Italia, che opera in totale trasparenza, con un 
tariffario pubblico e pienamente conferme alle regole MiFID. Le negoziazioni avvengono nel 
rispetto del proprio Regolamento di Mercato, che garantisce il massimo rispetto degli standard 
richiesti ad un mercato finanziario moderno ed efficiente. 

Un Mercato, tante soluzioni di trading 


