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NOTA INFORMATIVA

relativa al programma Certificati a Capitale Condizionatamente Protetto e Certificati a
Capitale Parzialmente o Totalmente Protetto per ’offerta di certificates denominati:

EQUITY PREMIUM CERTIFICATES
REVERSE EQUITY PREMIUM CERTIFICATES
BONUS CERTIFICATES
REVERSE BONUS CERTIFICATES
TWIN WIN CERTIFICATES
EQUITY PROTECTION CERTIFICATES
EQUITY PROTECTION ALPHA CERTIFICATES

(collettivamente, i ""Certificati" o i "Certificates'")

Il presente documento costituisce una nota informativa sugli strumenti finanziari (la "Nota
Informativa”) ai fini del Regolamento Delegato (UE) 2019/980 della Commissione del 14
matzo 2019, come successivamente modificato ed integrato (i "Regolamento Delegato 980"), ¢
della Delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificata e
integrata (il "Regolamento Emittenti”).

La presente Nota Informativa, unitamente al documento di registrazione depositato presso la
CONSOB in data 16 giugno 2022 a seguito dell'approvazione comunicata con nota n.
0447549/22 del 15 giugno 2022 (il "Documento di Registrazione”), come successivamente
eventualmente integrati e modificati dai relativi supplementi, costituisce un prospetto di base (il
"Prospetto di Base") ai sensi e per gli effetti del Regolamento (UE) 2017/1129 del Patlamento
Europeo e del Consiglio del 14 giugno 2017 (il "Regolamento Prospetto”) ¢ del Regolamento
Delegato 980.

In occasione di ciascuna emissione realizzata a valere sul programma di emissioni cui il Prospetto
di Base si riferisce, Banca Akros S.p.A. (I'"Emittente” o "Banca Akros"), societa appartenente
al Gruppo Bancario Banco BPM (il "Gruppo”), provvedera ad indicare le caratteristiche di
ciascuna emissione nelle condizioni definitive (le "Condizioni Definitive”) a cui sara allegata la
pertinente nota di sintesi della singola emissione (la "Nota di Sintesi").

Con riferimento ai Certificati, I'Emittente, ovvero il diverso soggetto indicato nelle Condizioni
Definitive, potra altresi svolgere le funzioni di responsabile del collocamento (il "Responsabile
del Collocamento”).



11 presente documento ¢ valido per 12 mesi dalla data della sua approvazione e, successivamente
alla cessazione della sua validita, non si applichera piu 'obbligo di pubblicare il supplemento alla
stessa in caso di nuovi fattori significativi, errori o imprecisioni rilevanti.

Il presente documento ¢ stato depositato presso la CONSOB in data 23 giugno 2022 a seguito
dell'approvazione comunicata con nota n. 0451112/22 del 22 giugno 2022, ed ¢ stato pubblicato
sul sito web dell'Emittente https://www.bancaakros.it/certificates.

L'adempimento di pubblicazione della presente Nota Informativa non comporta alcun
giudizio della CONSOB sull'opportunita dell'investimento proposto e sul merito dei dati
e delle notizie allo stesso relativi.

Il Prospetto di Base, inclusa la presente Nota Informativa, le Condizioni Definitive, la
Nota di Sintesi, unitamente al Documento di Registrazione, ed i relativi supplementi,
sono a disposizione del pubblico presso la sede legale del’Emittente in Milano, viale
Eginardo 29 e sono consultabili sul sito web del’Emittente
https:/ /www.bancaakros.it/ certificates.
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GLOSSARIO
"Agente di Calcolo "indica 'Emittente o altro soggetto terzo indicato nelle Condizioni Definitive.

"Airbag " indica, limitatamente ai Certificati Equity Preminm con caratteristica Airbag, il valore
percentuale indicato come tale nelle Condizioni Definitive. Tale valore percentuale sara sempre
superiore a 100%.

"Ammontare Totale " indica 'ammontare totale dei Certificati oggetto del’Offerta, espresso
nella Divisa di Emissione del Certificato e indicato nelle Condizioni Definitive.

"Avviso Integrativo " indica il documento - da pubblicarsi a seguito del Giorno di Valutazione
Iniziale sul sito internet  dell'Emittente  https://www.bancaakros.it/certificates e,
contestualmente, trasmesso alla CONSOB - nel quale saranno indicati 1 seguenti dati definitivi
(ove applicabili): il Valore Iniziale, il Valore Iniziale del Sottostante Corto, il Valore Iniziale del
Sottostante Lungo, il Livello Barriera, il Livello di Protezione, il Livello Bonus, il Livello Cap, il
Livello Strike, il Livello di Soglia Cedola Digitale 1,k-esizzo, 1l Livello di Soglia Cedola Performance
j-esimo, 1l Livello di Soglia Cedola Lock-In l-esimo, il Livello di Soglia Capital Lock-In p-esimo, il
Livello Soglia di Rimborso Anticipato n-esizo, gli effettivi Giorni di Valutazione all’Emissione
per la determinazione del Valore Iniziale, i Prezzi di Riferimento rilevati nei medesimi Giorni di
Valutazione all’Emissione e, nel caso di Basket, i Pesi Assoluti.

"Autocallable "’ indica la caratteristica che potra essere prevista nelle relative Condizioni
Definitive per tutte le tipologie di Certificati (ad eccezione dei Certificati Equity Protection Alpha),
secondo la quale i Certificati possono scadere anticipatamente a seguito del verificarsi di un
Evento di Rimborso Anticipato n-eszzo.

"Barriera” indica, limitatamente ai Certificati a Capitale Condizionatamente Protetto, la
percentuale indicata come tale nelle Condizioni Definitive.

Nel caso di Certificati Equity Premium, Bonus e Twin Win, tale percentuale sara fissata in misura
inferiore a 100%, mentre nel caso di Certificati Reverse Equity Premium e Reverse Bonus, tale
percentuale sara fissata in misura superiore a 100%.

"Basket " indica, in relazione ai Cettificati Equity Premium, Bonus, Twin Win Equity Protection ed
Egquity Protection Alpha, 11 basket, composto da due o piu attivita finanziarie tra quelle indicate alla
definizione di "Sottostante", che potra costituire il Sottostante dei Certificati. I componenti del
Basket saranno individuati di volta in volta nelle relative Condizioni Definitive, 1 Pesi Percentuali
saranno indicati nelle relative Condizioni Definitive e i Pesi Assoluti saranno indicati nell'Avviso
Integrativo.

"Basket Best Of " indica, in relazione ai Certificati Equity Premsium, Bonus, Twin Win ed Equity
Protection, il basket, composto da due o piu attivita finanziarie tra quelle indicate alla definizione di
"Sottostante", che potra costituire il Sottostante dei Certificati. I componenti del Basket Best Of
saranno individuati di volta in volta nelle relative Condizioni Definitive. Il Prezzo di Riferimento
del Basket Best Of ¢ il Prezzo di Riferimento del componente che ha registrato la migliore
variazione percentuale rispetto al relativo Valore Iniziale (criterio del c.d. best-of). I Prezzi di
Riferimento dei componenti del Basket Best Of verranno calcolati applicando le regole di
rilevazione di ciascuno di essi.
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"Basket Worst Of " indica, in relazione ai Certificati Equity Preminm, Bonus, Twin Win ed Equity
Protection, il basket, composto da due o piu attivita finanziarie tra quelle indicate alla definizione di
"Sottostante", che potra costituire il Sottostante dei Certificati. I componenti del Basket Worst Of
saranno individuati di volta in volta nelle relative Condizioni Definitive. Il Prezzo di Riferimento
del Basket Worst Of ¢ il Prezzo di Riferimento del componente che ha registrato la peggiore
variazione percentuale rispetto al relativo Valore Iniziale (criterio del c.d. worst-of). I Prezzi di
Riferimento dei componenti del Basket Worst Of verranno calcolati applicando le regole di
rilevazione di ciascuno di essi.

"Bonus " indica, limitatamente ai Certificati Bonus e Reverse Bonus, la percentuale indicata come
tale nelle Condizioni Definitive. Tale valore percentuale sara sempre pari o superiore al 100% e
sara specificato nelle Condizioni Definitive di volta in volta applicabile. Il Bonus ¢ uno dei fattori
che contribuiscono alla definizione dell’'Importo di Liquidazione cui puo aver diritto il Portatore
alla scadenza dei Certificati.

""Cap "indica, limitatamente ai Certificati Equity Premium, Bonus, Reverse Bonus, Twin Win ed Equity
Protection con caratteristica Cap, la percentuale massima del Valore Nominale cui puo aver diritto
il Portatore dei Certificati a scadenza come Importo di Liquidazione. II Cap ¢ un valore
percentuale sempre maggiore o uguale a 100%. Il Cap ¢ indicato, per ciascuna serie di Certificati,
come valore percentuale nelle Condizioni Definitive. Nel caso in cui la Partecipazione Up sia pari
a 100%, il Cap coincidera con il Livello Percentuale Cap.

"Cap Cedola Performance j-esimo" indica, qualora sia prevista nelle Condizioni Definitive di
tutte le tipologie di Certificati (ad eccezione dei Certificati Equity Protection Alpha), il valore
percentuale massimo che puo assumere la Cedola Performance j-esimza.

"Capital Lock-In" indica la caratteristica che potra essere prevista nelle relative Condizioni
Definitive, limitatamente ai Certificati Equwity Preminm, Bonus, Twin Win, secondo la quale i
Certificati a scadenza possono rimborsare un importo minimo pari al 100% del Valore Nominale
a seguito del verificarsi di un Evento Capital Lock-In p-eszzo.

"Caratteristica Ratio " indica, limitatamente ai Certificati Equity Protection Alpha per i quali sia
prevista nelle Condizioni Definitive, la caratteristica per la quale il Giorno di Valutazione Finale il
Delta Alpha assume un valore pari al Rapporto Alpha.

"Caratteristica Spread " indica, limitatamente ai Certificati Equity Protection Alpha per i quali sia
prevista nelle Condizioni Definitive, la caratteristica per la quale nel Giorno di Valutazione Finale
il Delta Alpha assume un valore pari al Differenziale Alpha.

"Cedola Digitale ik-esima" ¢ indicata nelle Condizioni Definitive di tutte le tipologie di
Certificati (ad eccezione dei Certificati Eguity Protection Alpha) come valore percentuale, da
applicarsi al Valore Nominale, per determinare I'Importo Digitale i,k-esizzo a cui ha diritto ciascun
Portatore al Giorno di Pagamento dell'Importo Digitale i-esimo se si verifica 'Evento Cedola
Digitale i-esimo. La Cedola Digitale 1,k-esima sara corrisposta a chi risulta Portatore in Monte Titoli
nella corrispondente Record Date i-esimza.

A titolo esemplificativo, se, ad un generico tempo i, K=2, la Cedola Digitale i,k-esima assumera un
valore diverso per k=1 (c.d. Cedola Digitale 1,1) e per k=2 (c.d. Cedola Digitale i,2). Il valore della
Cedola Digitale i-esima per k=2, o Cedola Digitale 1,2, sara sempre superiore al valore della Cedola
Digitale i-esima per k=1, o Cedola Digitale i,1.
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"Cedola Lock-In l-esima' ¢ indicata nelle Condizioni Definitive, limitatamente ai Certificati
Egquity Preminm, Bonus, Twin Win ed Equity Protection, come valore percentuale, da applicarsi al
Valore Nominale, per determinare 'Importo Lock-In l-esizzo, a cui ha diritto ciascun Portatore al
Giorno di Pagamento dell'Importo Digitale i-esimo, con i>1, successivo al verificarsi dell” Evento
Cedola Lock-In 1-esino. La Cedola Lock-In 1-esima sara corrisposta a chi risulta Portatore in Monte
Titoli nella corrispondente Record Date l-eszza. La sequenza delle Cedole Lock-In ¢ definita da
una numerazione progressiva, 1, che vada 1 a L.

""Cedola Memoria " ¢ indicata nelle Condizioni Definitive, limitatamente ai Certificati Equaty
Premium, Bonus, Twin Win ed Equity Protection, come valore percentuale da applicarsi al Valore
Nominale, ove sia previsto il Meccanismo di Memoria, ed ¢ utilizzata per il calcolo dell'Importo
Digitale i,k-esimzo, cui ha diritto ciascun Portatore dei Certificati, in corrispondenza del Giorno di
Valutazione per ’Evento Cedola Digitale i-esizzo.

"Cedola Non Condizionata m-esima" ¢ indicata nelle Condizioni Definitive come valore
percentuale sempre maggiore di zero da applicarsi al Valore Nominale, indipendentemente
dal’andamento del Sottostante o, relativamente ai Certificati Eguity Protection Alpha,
indipendentemente dal valore del Delta Alpha, in corrispondenza delle Date di Pagamento
Cedola Non Condizionata m-esizza. La Cedola Non Condizionata m-eszza sara corrisposta a chi
risulta Portatore in Monte Titoli nella corrispondente Record Date m-esizza.

"Cedola Performance j-esima' indica, per tutte le tipologie di Certificati (ad eccezione dei
Certificati Equity Protection Alpha), il valore percentuale, pari alla Performance j-esizza, da applicarsi
al Valore Nominale per determinare 'Importo Performance j-eszzo, a cui ha diritto (se positivo)
ciascun Portatore al Giorno di Pagamento dell'Importo Petrformance j-esizzo se si verifica 'Evento
Cedola Performance j-esimo. Dove previsto il Cap Cedola performance j-esizzo, 'importo massimo
della Cedola Performance j-esima ¢ pari al Cap Cedola performance j-esimo. La Cedola
Performance j-esima sara corrisposta a chi risulta Portatore in Monte Titoli nella corrispondente
Record Date j-esima.

"Certificates " o "Certificati "' indica i certificati che saranno di volta in volta offerti ai sensi del
Programma, che potranno essere a Capitale Condizionatamente Protetto ovvero a Capitale
Parzialmente o Totalmente Protetto.

"Certificati a Capitale Condizionatamente Protetto " indica le seguenti tipologie di Certificati:
() Equity Premium, (i) Reverse Equity Premium, (iii) Bonus, (iv) Reverse Bonus, e (v) Twin Win.

"Certificati a Capitale Parzialmente o Totalmente Protetto” o "Certificati a Capitale
Protetto "indica le seguenti tipologie di Certificati: (i) Equity Protection e (ii) Equity Protection Alpha.

"Codice ISIN "indica il codice indicato come tale nelle Condizioni Definitive relative a ciascuna
serie di Certificati.

""Condizioni Definitive " indica il documento, redatto secondo il modello di cui all’Appendice
A della Nota Informativa (in relazione ai Certificati Equity Premium, Reverse Equity Preminm, Bonus,
Reverse Bonus, Twin Win ed Equity Protection) ovvero all'Appendice B della Nota Informativa (in
relazione ai Certificati Equity Protection Alpha), contenente i termini e le condizioni contrattuali
relative alle singole offerte di Certificati da effettuarsi sulla base della presente Nota Informativa
e che sara reso pubblico, entro l'inizio dell’offerta, mediante pubblicazione sul sito internet
https:/ /www.bancaakros.it/certificates e depositato presso la CONSOB, nonché messo a
disposizione presso la sede legale dell’Emittente in Viale Eginardo 29, Milano.
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""CONSOB "indica la Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa.

"Data di Emissione " indica, per ogni serie di Certificati, la data in cui i Certificati sono emessi,
indicata come tale nelle relative Condizioni Definitive.

"Data di Esercizio " indica la data in cui i Certificati si intendono esercitati automaticamente e
coincide con il Giorno di Valutazione Finale dei Certificati o, nel caso di Certificati con
caratteristica Autocallable qualora si verifichi I'Evento di Rimborso Anticipato n-esizo, con il
Giorno di Valutazione per ’Evento di Rimborso Anticipato n-esizzo.

Il Portatore ha la facolta di comunicare al’Emittente la propria volonta di rinunciare
all’esercizio dei Certificati, secondo le modalita indicate nel Paragrafo 4.7 ("Descrigione dei diritti
connessi ai Certificati'") della Nota Informativa.

"Data/e di Ossetvazione del’Evento Barriera ” rappresenta la data ovvero ciascuna delle
date, ovvero un periodo, che vengono indicati come tali nelle Condizioni Definitive per la
determinazione del’Evento Barriera. Se 1a Data di Osservazione dell’Evento Bartiera non € un
Giorno di Negoziazione lo stesso deve intendersi sostituito dal primo Giorno di Negoziazione
successivo.

Nel caso di Certificati che abbiano come Sottostante un Basket o un Basket Best Of o un Basket
Worst Of, se una Data di Osservazione del’Evento Barriera non ¢ un Giorno di Negoziazione
per un componente il Basket, lo stesso deve intendersi sostituito, solo con riferimento a quel
componente del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of (e fermi restando dunque i
giorni che siano Giorni di Negoziazione per 1 restanti componenti del Basket o del Basket Best
Of o del Basket Worst Of) dal primo Giorno di Negoziazione successivo.

"Data di Pagamento Cedola Non Condizionata m-esima'’ corrisponde alla data indicata
nelle Condizioni Definitive, in corrispondenza della quale viene pagata la Cedola Non
Condizionata m-esia.

"Data di Rimborso Anticipato” coincide, limitatamente ai Certificati con caratteristica
Autocallable, con il Giorno di Valutazione per 'Evento di Rimborso Anticipato n-esizzo in cui si
verifica un Evento di Rimborso Anticipato n-eszzo.

"Data di Scadenza’ indica la data oltre la quale i Certificati perdono di validita e, con
riferimento a ciascuna serie di Certificati, ¢ la data indicata come tale nelle corrispondenti
Condizioni Definitive.

"Delta Alpha’ indica il valore percentuale pari al Differenziale Alpha, limitatamente ai
Certificati Equity Protection Alpha con Caratteristica Spread, o al Rapporto Alpha, limitatamente ai
Certificati Equity Protection Alpha con Caratteristica Ratio.

"Differenziale Alpha' indica, limitatamente ai Certificati Eguity Protection Alpha con
Caratteristica Spread, il valore percentuale calcolato il Giorno di Valutazione Finale come somma
tra (i) 100% e (i) la differenza tra (a) la Performance Sottostante Lungo e (b) la Performance
Sottostante Corto.

"Divisa di Emissione " indica ’'Euro o la diversa valuta, specificata nelle Condizioni Definitive,
in cui sono denominati i Certificati e in cui sono liquidati tutti gli importi pagabili in relazione ai
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Certificati. Tale valuta potra corrispondere al’Euro o a un’altra valuta liberamente trasferibile e
convertibile contro Euro.

"Divisa di Riferimento " indica la valuta in cui ¢ espresso il valore del Sottostante o, in caso di
Certificati Equity Protection Alpha, del Sottostante Lungo o del Sottostante Corto, specificata nelle
Condizioni Definitive. Qualora la divisa in cui ¢ espresso il valore del Sottostante sia diversa dalla
Divisa di Emissione e i Certificati siano di tipo Quanto, il Sottostante, o il Sottostante Lungo, o il
Sottostante Corto saranno sempre, per convenzione, espressi nella Divisa di Emissione sulla base
di un tasso di cambio pari a 1 unita della Divisa di Riferimento = 1 unita della Divisa di
Emissione. Diversamente, qualora la divisa in cui ¢ espresso il valore del Sottostante sia diversa
dalla Divisa di Emissione e i Certificati siano di tipo Non Quanto, il Sottostante sara valorizzato
nella valuta in cui ¢ denominato, esponendo quindi linvestitore ai rischi derivanti dalle
fluttuazioni del tasso di cambio contro la Divisa di Emissione.

Nel caso in cui la Divisa di Riferimento sia diversa dalla Divisa di Emissione, 1 Certificati Equaty
Protection ed Equity Protection Alpha saranno sempre di tipo Quanto.

"Emittente ""indica Banca Akros S.p.A., con sede legale in Viale Eginardo 29, Milano.

"Equo Valore di Mercato dei Certificati” indica il valore dei Certificati, come stabilito
dall'Agente di Calcolo, determinato secondo buona fede e prassi di mercato, con la dovuta
diligenza, sulla base di ogni informazione e/o elemento ritenuto utile, nelle ipotesi di
Sconvolgimenti di Mercato o Eventi Rilevanti, come definiti al Paragrafo 4.18 ("Regwle di
adegnamento applicabili in caso di fatti aventi un’incidenza sul sottostante") della Nota Informativa, al
verificarsi di determinate condizioni. L'Agente di Calcolo provvedera a fornire le relative
indicazioni utilizzate per la determinazione di tale valore.

"Evento Barriera " indica, con riferimento ai Certificati Equity Preminm, Bonus ¢ Twin Win, il
raggiungimento da parte del Sottostante o, in caso di Basket Best Of, del componente del Basket
Best Of con la migliore variazione percentuale rispetto al relativo Valore Iniziale o, in caso di
Basket Worst Of, del componente del Basket Worst Of con la peggiore variazione percentuale
rispetto al relativo Valore Iniziale, di un valore pari o inferiore ovvero inferiore al Livello Barriera
in una delle Date di Osservazione dell’Evento Barriera; con riferimento ai Certificati Reverse
Equity Preminm e ai Reverse Bonus, indica il raggiungimento da parte del Sottostante di un valore
pari o superiore ovvero superiore al Livello Barriera in una delle Date di Osservazione
del’Evento Barriera. Il raggiungimento del Livello Barriera da parte del Sottostante viene
registrato sulla base del relativo Prezzo di Riferimento.

"Evento Capital Lock-In p-esimo" indica, con riferimento ai Certificati Equity Premiunm, Bonus
e Twin Win, 'evento che si verifica quando, nel Giorno di Valutazione per I'Evento Capital Lock-
In p-esimo, il Valore del Sottostante per 'Evento Capital Lock-In p-esimo ¢ pati o superiore al
Livello di Soglia Capital Lock-In p-esizzo. A seguito del verificarsi dell’Evento Capital Lock-In p-
esimo, il Portatore avra il diritto di ricevere a scadenza un importo minimo pari al 100% del
Valore Nominale.

"Evento Cedola Digitale i-esimo" indica, con riferimento a tutte le tipologie di Certificati ad
eccezione dei Certificati Equity Protection Alpha, Uevento che si verifica quando, nel Giorno di
Valutazione per 'Evento Cedola Digitale i-esizo, il Valore del Sottostante per 'Evento Cedola
Digitale i-esimo ¢ pari o superiore, ovvero pari o inferiore nel caso di Certificati Reverse Equity
Premium e Reverse Bonus, ad almeno un Livello di Soglia Cedola Digitale i,k-esizzo. 11 verificarsi
del’Evento Cedola Digitale i-esimo conferisce al Portatore il diritto di ottenere unicamente
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I'Importo Digitale i,k-esimo corrispondente al piu alto o al piu basso Livello di Soglia Cedola
Digitale i,k-esino raggiunto.

"Evento Cedola Lock-In 1-esimo " indica, con riferimento ai Certificati Equity Preminm, Bonus,
Twin Win ed Equity Protection, 'evento che si verifica quando, nel Giorno di Valutazione per
I’Evento Cedola Lock-In I-esimo, il Valore del Sottostante per 'Evento Cedola Lock-In l-esino ¢
pari o superiore al Livello di Soglia Cedola Lock-In I-esizo. 11 verificarsi dell’Evento Cedola Lock-
In 1-esimo conferisce al Portatore il diritto di ottenere, a ogni Giorno di Pagamento dell'lmporto
Digitale i-esimo, con i>1, successivo alla Data di Valutazione del’Evento Cedola Lock-In 1-esinzo
in cui si sia verificato I’Evento Cedola Lock-In l-esino, esclusivamente I'Importo Lock-In l-esino
indipendentemente dal valore del Sottostante e nessun ulteriore Importo Digitale i,k-esizo sara
corrisposto ai Portatori.

"Evento Cedola Performance j-esimo” indica, con riferimento a tutte le tipologie di
Certificati ad eccezione dei Certificati Equity Protection Alpha, 'evento che si verifica quando, nel
Giorno di Valutazione per 'Evento Cedola Performance j-eszzo, il Valore del Sottostante per
I’Evento Cedola Performance j-eszzo ¢ pati o superiore al Livello di Soglia Cedola Performance -
esimo. 11 verificarsi del’Evento Cedola Performance j-esimo conferisce al Portatore il diritto di
ottenere I'Importo Performance j-esizo corrispondente.

"Evento di Rimborso Anticipato n-esimo" indica, con riferimento a tutte le tipologie di
Certificati (ad eccezione dei Certificati Equity Protection Alpha) ove sia prevista la caratteristica
Autocallable, Tevento che si verifica quando, nel Giorno di Valutazione per I'Evento di
Rimborso Anticipato n-esizzo, 11 Valore del Sottostante per il Rimborso Anticipato n-esizo ¢ pari o
superiore, ovvero pari o inferiore nel caso di Certificati Reverse Equity Premium e Reverse Bonus, al
Livello Soglia di Rimborso Anticipato n-esizo.

A seguito del verificarsi di un Evento di Rimborso Anticipato n-esizo, i Portatori riceveranno
I'Importo di Liquidazione pari al prodotto tra il Valore Nominale e 1'Importo di Rimborso
Anticipato n-esizzo, 1 Certificati si riterranno esercitati e nessun ulteriore importo sara corrisposto
ai Portatori.

"Giorno di Definizione " indica, per ogni Serie di Certificati con Sottostante rappresentato da
Tasso di Interesse, la data indicata come tale nelle relative Condizioni Definitive.

Nel Giorno di Definizione vengono definiti il Valore Iniziale del Sottostante, il Livello Barriera, il
Livello Strike (ove previsto), il Livello di Protezione (ove previsto), il Livello di Soglia Cedola
Digitale i,k-esimo (ove previsto), il Livello di Soglia Cedola Performance j-esimo (ove previsto), il
Livello di Soglia Cedola Lock-In l-eszzzo (ove previsto), il Livello di Soglia Capital Lock-In p-esinzo
(ove previsto), il Livello Bonus (ove previsto), il Livello Cap (ove previsto), il Livello Soglia di
Rimborso Anticipato n-esimo (ove previsto), la Cedola Digitale i,k-eszma (ove prevista), la Cedola
Performance Cap j-esima (ove prevista) e, nel caso di Basket, i Pesi Assoluti.

"Giorno di Negoziazione "indica:

(i) per ciascun Sottostante diverso da un Indice o da un Tasso di Interesse, un qualsiasi
giorno che sia considerato giorno di negoziazione dal relativo Mercato di Riferimento e
purché in tale giorno detto Mercato di Riferimento sia aperto per le negoziazioni.
Laddove in uno di tali giorni abbia luogo uno Sconvolgimento di Mercato, tale giorno
non potra essere considerato un Giorno di Negoziazione;
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(i) qualora il Sottostante sia un Indice o un Tasso di Interesse, un qualsiasi giorno in cui
I'Indice o il Tasso di Interesse viene pubblicato dall'Istituto di Riferimento. LLaddove in
uno di tali giorni abbia luogo uno Sconvolgimento di Mercato, tale giorno non potra
essere considerato un Giorno di Negoziazione;

(i17) per ciascun Basket o Basket Worst Of o Basket Best Of, il giorno che sia un Giorno di
Negoziazione per i relativi componenti del Basket secondo le regole riportate ai
precedenti punti (i) e (ii).

"Giorno di Pagamento dell'Importo di Esercizio Anticipato n-esimo” ¢ fissato entro
cinque Giorni Lavorativi dal Giorno di Valutazione per 'Evento di Rimborso Anticipato n-esizo
ovvero coincide con il giorno indicato come tale nelle Condizioni Definitive.

"Giorno di Pagamento dell'lmporto Digitale i-esimo” ¢ fissato entro cinque Giorni
Lavorativi dal Giorno di Valutazione per I'Evento Cedola Digitale i-esimo ovvero coincide con il
giorno indicato come tale nelle Condizioni Definitive.

"Giorno di Pagamento dell'Importo Performance j-esimo" ¢ fissato entro cinque Giorni
Lavorativi dal Giorno di Valutazione per I'Evento Cedola Performance j-esimo ovvero coincide
con il giorno indicato come tale nelle Condizioni Definitive.

"Giorno di Pagamento Finale” ¢ fissato entro cinque Giorni Lavorativi dal Giorno di

Valutazione Finale ovvero coincide con il giorno indicato come tale nelle Condizioni Definitive.

"Giorno/i di Rilevazione per PEvento Capital Lock-In p-esimo "’ rappresenta ciascuna delle
date che vengono indicate come tali nelle Condizioni Definitive per la determinazione
del’Evento Capital Lock-In p-esizzo. Se 11 Giorno di Rilevazione per 'Evento Capital Lock-In p-
esimo non ¢ un Giorno di Negoziazione, lo stesso deve intendersi sostituito dal primo Giorno di
Negoziazione successivo, che non sia gia un Giorno di Rilevazione per I’Evento Capital Lock-In
p-esimo, entro 8 Giorni di Negoziazione successivi.

Nel caso di Certificati che abbiano come Sottostante un Basket o un Basket Best Of o un Basket
Worst Of, se un Giorno di Rilevazione per I'Evento Capital Lock-In p-esizzo non ¢ un Giorno di
Negoziazione per un componente il Basket, lo stesso deve intendersi sostituito, solo con
riferimento a quel componente del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of (e fermi
restando dunque i giorni che siano Giorni di Negoziazione per i restanti componenti del Basket
o del Basket Best Of o del Basket Worst Of) dal primo Giorno di Negoziazione successivo, che
non sia gia un Giorno di Rilevazione per 'Evento Capital Lock-In p-esimo, entro 8 Giorni di
Negoziazione successivi, fermi restando 1 Giorni di Rilevazione per 1'Evento Capital Lock-In p-
esimo dei restanti componenti del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of.

"Giorno/i di Rilevazione per PEvento Cedola Digitale i-esimo" rappresenta ciascuna delle
date che vengono indicate come tali nelle Condizioni Definitive per la determinazione
del’Evento Cedola Digitale i-esizzo. Se il Giorno di Rilevazione per 'Evento Cedola Digitale i-
esimo non ¢ un Giorno di Negoziazione, lo stesso deve intendersi sostituito dal primo Giorno di
Negoziazione successivo, che non sia gia un Giorno di Rilevazione per 'Evento Cedola Digitale
i-esimo, entro 8 Giorni di Negoziazione successivi.

Nel caso di Certificati che abbiano come Sottostante un Basket o un Basket Best Of o un Basket
Worst Of, se un Giorno di Rilevazione per I’Evento Cedola Digitale i-esizzo non ¢ un Giorno di
Negoziazione per un componente del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of, lo
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stesso deve intendersi sostituito, solo con riferimento a quel componente del Basket o del Basket
Best Of o del Basket Worst Of (e fermi restando dunque i giorni che siano Giorni di
Negoziazione per i restanti componenti del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of),
dal primo Giorno di Negoziazione successivo, che non sia gia un Giorno di Rilevazione per
I’Evento Cedola Digitale i-esimo, entro 8 Giorni di Negoziazione successivi, fermi restando i
Giorni di Rilevazione per 'Evento Cedola Digitale i-esizzo dei restanti componenti del Basket o
del Basket Best Of o del Basket Worst Of.

"Giorno/i di Rilevazione per PEvento Cedola Lock-In I-esimo " rappresenta ciascuna delle
date che vengono indicate come tali nelle Condizioni Definitive per la determinazione
del’Evento Cedola Lock-In I-eszzo. Se il Giorno di Rilevazione per I'Evento Cedola Lock-In 1-
esimo non ¢ un Giorno di Negoziazione, lo stesso deve intendersi sostituito dal primo Giorno di
Negoziazione successivo, che non sia gia un Giorno di Rilevazione per I’Evento Cedola Lock-In
l-esimo, entro 8 Giorni di Negoziazione successivi.

Nel caso di Certificati che abbiano come Sottostante un Basket o un Basket Best Of o un Basket
Worst Of, se un Giorno di Rilevazione per 'Evento Cedola Lock-In l-eszzzo non ¢ un Giorno di
Negoziazione per un componente il Basket, lo stesso deve intendersi sostituito, solo con
riferimento a quel componente del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of (e fermi
restando dunque i giorni che siano Giorni di Negoziazione per 1 restanti componenti del Basket
o del Basket Best Of o del Basket Worst Of) dal primo Giorno di Negoziazione successivo, che
non sia gia un Giorno di Rilevazione per 'Evento Cedola Lock-In l-esimzo, entro 8 Giorni di
Negoziazione successivi, fermi restando i Giorni di Rilevazione per 'Evento Cedola Lock-In I-
esimo dei restanti componenti del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of.

"Giorno/i di Rilevazione per ’Evento Cedola Performance j-esimo" rappresenta ciascuna
delle date che vengono indicate come tali nelle Condizioni Definitive per la determinazione
del’Evento Cedola Performance j-esimo. Se il Giorno di Rilevazione per I’'Evento Cedola
Performance j-esimo non ¢ un Giorno di Negoziazione, lo stesso deve intendersi sostituito dal
primo Giorno di Negoziazione successivo, che non sia gia un Giorno di Rilevazione per I'Evento
Cedola Performance j-esizo, entro 8 Giorni di Negoziazione successivi.

Nel caso di Certificati che abbiano come Sottostante un Basket o un Basket Best Of o un Basket
Worst Of, se un Giorno di Rilevazione per I'Evento Cedola Performance j-esimo non ¢ un
Giorno di Negoziazione per un componente del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst
Of, lo stesso deve intendersi sostituito, solo con riferimento a quel componente del Basket o del
Basket Best Of o del Basket Worst Of (e fermi restando dunque i giorni che siano Giorni di
Negoziazione per i restanti componenti del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of),
dal primo Giorno di Negoziazione successivo, che non sia gia un Giorno di Rilevazione per
I’Evento Cedola Performance j-esizzo, entro 8 Giorni di Negoziazione successivi, fermi restando i
Giorni di Rilevazione per 1'Evento Cedola Performance j-esizo dei restanti componenti del
Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of.

"Giorno/i di Rilevazione per 1'Evento di Rimborso Anticipato n-esimo' rappresenta
ciascuna delle date che vengono indicate come tali nelle Condizioni Definitive per la
determinazione dell’Evento di Rimborso Anticipato n-eszzzo. Se il Giorno di Rilevazione per
I’'Evento di Rimborso Anticipato n-esimo non ¢ un Giorno di Negoziazione, lo stesso deve
intendersi sostituito dal primo Giorno di Negoziazione successivo, che non sia gia un Giorno di
Rilevazione per I'Evento di Rimborso Anticipato n-esimo, entro 8 Giorni di Negoziazione
successivi.
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Nel caso di Certificati che abbiano come Sottostante un Basket o un Basket Best Of o un Basket
Worst Of, se un Giorno di Rilevazione per I'Evento di Rimborso Anticipato n-esizzo non ¢ un
Giorno di Negoziazione per un componente del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst
Of, lo stesso deve intendersi sostituito, solo con riferimento a quel componente del Basket o del
Basket Best Of o del Basket Worst Of (e fermi restando dunque i giorni che siano Giorni di
Negoziazione per i restanti componenti del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of),
dal primo Giorno di Negoziazione successivo, che non sia gia un Giorno di Rilevazione per
I'Evento di Rimborso Anticipato n-esimo, entro 8 Giorni di Negoziazione successivi, fermi
restando i Giorni di Rilevazione per I'Evento di Rimborso Anticipato n-esizo dei restanti
componenti del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of.

"Giorno/i di Valutazione all'Emissione ” corrisponde a ciascuna delle date indicate come tali
nelle Condizioni Definitive e nell'Avviso Integrativo. Se uno dei Giorni di Valutazione
all'Emissione non ¢ un Giorno di Negoziazione lo stesso deve intendersi sostituito dal primo
Giorno di Negoziazione successivo e i Giorni di Valutazione all'Emissione successivi sono
sostituiti dal primo Giorno di Negoziazione successivo a ciascuno di essi, entro 8 Giorni di
Negoziazione successivi.

Nel caso di Certificati che abbiano come Sottostante un Basket o un Basket Best Of o un Basket
Worst Of, se uno dei Giorni di Valutazione all'Emissione non ¢ un Giorno di Negoziazione per
un componente del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of, lo stesso deve intendersi
sostituito solo con riferimento a tale componente (e fermi restando dunque i giorni che siano
Giorni di Negoziazione per i restanti componenti del Basket o del Basket Best Of o del Basket
Worst Of), dal primo Giorno di Negoziazione successivo e i Giorni di Valutazione all'Emissione
successivi sono sostituiti dal primo Giorno di Negoziazione successivo a ciascuno di essi, entro 8
Giorni di Negoziazione successivi, fermi restando i Giorni di Valutazione all'Emissione dei
restanti componenti del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of.

"Giorno/i di Valutazione alla Scadenza " corrisponde a ciascuna delle date indicate come tali
nelle Condizioni Definitive. Se uno dei Giorni di Valutazione alla Scadenza non ¢ un Giorno di
Negoziazione, lo stesso deve intendersi sostituito dal primo Giorno di Negoziazione successivo e
1 Giorni di Valutazione alla Scadenza successivi sono sostituiti dal primo Giorno di Negoziazione
successivo a ciascuno di essi, entro 8 Giorni di Negoziazione successivi.

Nel caso di Certificati che abbiano come Sottostante un Basket o un Basket Best Of o un Basket
Worst Of, se uno dei Giorni di Valutazione alla Scadenza non ¢ un Giorno di Negoziazione per
un componente del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of, lo stesso deve intendersi
sostituito solo con riferimento a tale componente (e fermi restando dunque i giorni che siano
Giorni di Negoziazione per i restanti componenti del Basket o del Basket Best Of o del Basket
Worst Of), dal primo Giorno di Negoziazione successivo e 1 Giorni di Valutazione alla Scadenza
successivi sono sostituiti dal primo Giorno di Negoziazione successivo a ciascuno di essi, entro 8
Giorni di Negoziazione successivi, fermi restando i Giorni di Valutazione alla Scadenza dei
restanti componenti del Basket o del Basket Best Of o del Basket Worst Of.

"Giorno di Valutazione Finale " coincide con l'ultimo, in ordine temporale crescente, dei
Giorni di Valutazione alla Scadenza indicato come tale nelle Condizioni Definitive. Qualora sia
previsto un solo Giorno di Valutazione alla Scadenza, il Giorno di Valutazione Finale coincidera
con tale giorno.

"Giorno di Valutazione Iniziale " coincide con l'ultimo, in ordine temporale crescente, dei
Giorni di Valutazione all'Emissione indicato come tale nelle Condizioni Definitive. Qualora sia
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previsto un solo Giorno di Valutazione all'Emissione, il Giorno di Valutazione Iniziale
coincidera con tale giorno.

Nel Giorno di Valutazione Iniziale vengono definiti (ove applicabili): il Valore Iniziale, il Valore
Iniziale del Sottostante Corto, il Valore Iniziale del Sottostante Lungo, il Livello Barriera, il
Livello di Protezione, il Livello Bonus, il Livello Cap, il Livello Strike, il Livello di Soglia Cedola
Digitale i,k-eszmo, il Livello di Soglia Cedola Performance j-esizzo, il Livello di Soglia Cedola Lock-
In l-esimo, il Livello di Soglia Capital Lock-In p-esimo, il Livello Soglia di Rimborso Anticipato n-
esimo, e, nel caso di Basket, i Pesi Assoluti.

"Giorno di Valutazione per PEvento Capital Lock-In p-esimo"” coincide con I'ultimo, in
ordine temporale crescente, dei Giorni di Rilevazione per ’'Evento Capital Lock-In p-esimo
indicato come tale nelle Condizioni Definitive. Qualora sia previsto un solo Giorno di
Rilevazione per I'Evento Capital Lock-In p-esimo, il Giorno di Valutazione per 'Evento Capital
Lock-In p-esimo coincidera con tale giorno.

"Giorno di Valutazione per ’Evento Cedola Digitale i-esimo" coincide con I'ultimo, in
ordine temporale crescente, dei Giorni di Rilevazione per I'Evento Cedola Digitale i-esimo
indicato come tale nelle Condizioni Definitive. Qualora sia previsto un solo Giorno di
Rilevazione per ’'Evento Cedola Digitale i-esizo, il Giorno di Valutazione per ’'Evento Cedola
Digitale i-esizzo coincidera con tale giorno.

"Giorno di Valutazione per PEvento Cedola Lock-In l-esimo" coincide con I'ultimo, in
ordine temporale crescente, dei Giorni di Rilevazione per 'Evento Cedola Lock-In l-esimzo
indicato come tale nelle Condizioni Definitive. Qualora sia previsto un solo Giorno di
Rilevazione per 'Evento Cedola Lock-In l-esizo, i1 Giorno di Valutazione per ’Evento Cedola
Lock-In l-esimo coincidera con tale giorno.

"Giorno di Valutazione per PEvento Cedola Petformance j-esimo " coincide con I'ultimo,
in ordine temporale crescente, dei Giorni di Rilevazione per 'Evento Cedola Performance j-
esimo indicato come tale nelle Condizioni Definitive. Qualora sia previsto un solo Giorno di
Rilevazione per I’Evento Cedola Performance j-esimo, il Giorno di Valutazione per ’Evento
Cedola Performance j-esizo coincidera con tale giorno.

"Giorno di Valutazione per 1'Evento di Rimborso Anticipato n-esimo” coincide,
limitatamente ai Certificati con caratteristica Autocallable, con I'ultimo, in ordine temporale
crescente, dei Giorni di Rilevazione per 'Evento di Rimborso Anticipato n-eszzo indicato come
tale nelle Condizioni Definitive. Qualora sia previsto un solo Giorno di Rilevazione per I'Evento
di Rimborso Anticipato n-esino, il Giorno di Valutazione per I'Evento di Rimborso Anticipato n-
esimo coincidera con tale giorno.

"Giorno Lavorativo " indica un qualsiasi giorno in cui le banche sono aperte a Milano e in cui
sia funzionante il sistema Trans-Eunropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET 2).

"I " indica il numero dei Giorni di Valutazione per 'Evento Cedola Digitale previsti e indicati
come tali nelle Condizioni Definitive, perichevadalal.

"Importo di Liquidazione " indica I'importo che sara corrisposto al Portatore dei Certificati
dall'Emittente, calcolato secondo quanto previsto dal Paragrafo 4.14 ("Modalita secondo le guali si
generano i proventi dei Certificati, data di pagamento o consegna, metodo di caleolo") della Nota Informativa.
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"Importo Digitale ik-esimo" indica 'ammontare, espresso nella Divisa di Emissione, da
riconoscere al Portatore in corrispondenza del Giorno di Pagamento dell'Importo Digitale i-
esimo, laddove si verifichi 'Evento Cedola Digitale i-eszzzo. L’importo Digitale i-esimo sara
corrisposto a chi risulta Portatore in Monte Titoli nella corrispondente Record Date i-esima.
L’Importo Digitale i,k-esino ¢ calcolato il Giorno di Valutazione per ’'Evento Cedola Digitale i-
esimo secondo le modalita descritte al Paragrafo 4.14 ("Modalita secondo le quali si generano i proventi
dei Certificati, data di pagamento o consegna, metodo di caleolo™) della Nota Informativa.

"Importo Lock-In l-esimo" indica 'ammontare, espresso nella Divisa di Emissione, da
riconoscere al Portatore in corrispondenza dei Giorni di Pagamento dell'Importo Digitale i-esino,
con i>1, successivi al giorno in cui si sia verificato 'Evento Cedola Lock-In I-esizzo, laddove si
verifichi Evento Cedola Lock-In l-esizo. L’Importo Lock-In 1-esizzo sara corrisposto a chi risulta
Portatore in Monte Titoli nella corrispondente Record Date 1-esiza. L'Importo Lock-In 1-esimo ¢
calcolato il Giorno di Valutazione per 'Evento Cedola Lock-In l-esimzo secondo le modalita
descritte al Paragrafo 4.14 ("Modalita secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, data di
pagamento o consegna, metodo di calcolo") della Nota Informativa.

"Importo Performance j-esimo' indica 'ammontare, espresso nella Divisa di Emissione, da
riconoscere al Portatore in corrispondenza del Giorno di Pagamento dell'Importo Performance
j-esimo, laddove si verifichi 'Evento Cedola Performance j-esizo. 1’ Importo Performance j-esimo
sara corrisposto a chi risulta Portatore in Monte Titoli nella corrispondente Record Date j-esimza.
L’Importo Performance j-esimo ¢ calcolato il Giorno di Valutazione per I’'Evento Cedola
Performance j-esimo secondo le modalita descritte al Paragrafo 4.14 ("Modalita secondo le quali si
generano i proventi dei Certificati, data di pagamento o consegna, metodo di calcolo") della Nota Informativa.

"Importo di Rimborso Anticipato n-esimo'’ indica, limitatamente ai Certificati con
caratteristica Autocallable, il valore percentuale, sempre pari o superiore a 100%, riportato
nelle Condizioni Definitive, utilizzato per la determinazione dell'Importo di Liquidazione a cui
ha diritto ciascun Portatore dei Certificati in corrispondenza del Giorno di Valutazione per
'Evento di Rimborso Anticipato n-esizo, al verificarsi dell'Evento di Rimborso Anticipato n-
esino.

"Importo Minimo Sottoscrivibile " indica l'importo minimo sottoscrivibile dei Certificati
indicato come tale nelle Condizioni Definitive.

"] " indica il numero dei Giorni di Valutazione per I'Evento Cedola Performance previsti e
indicati come tali nelle Condizioni Definitive per j che vada 1 a J.

"K' indica il numero di Soglie Cedola Digitale, indicate come tali nelle Condizioni Definitive,
previste per ciascun Giorno di Valutazione per ’Evento Cedola Digitale i-esizo per k che va da 1
a K.

"L " indica il numero dei Giorni di Valutazione per I'Evento Cedola Lock-In previsti e indicati
come tali nelle Condizioni Definitive per 1 che vada 1 a L.

"Livello Barriera " indica, limitatamente ai Certificati a Capitale Condizionatamente Protetto, il
valore corrispondente

() Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: al prodotto tra la
Barriera e il Valore Iniziale calcolato il Giorno di Valutazione Iniziale e riportato
nell’Avviso Integrativo.
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(iz) Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: al prodotto tra
la Barriera e il Valore Iniziale calcolato per ciascuna attivita finanziaria
componente il Basket Best Of o il Basket Worst Of il Giorno di Valutazione
Iniziale e indicato nell’Avviso Integrativo.

(iz7) ~ Nell'ipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: al prodotto tra la Barriera e il
Valore iniziale calcolato i1l Giorno di Definizione e riportato nelle Condizioni
Definitive.

Il Livello Barriera ¢ il valore del Sottostante in corrispondenza, al di sotto o al di sopra del quale
si verifica I'Evento Barriera. E, quindi, uno dei valori di riferimento del Sottostante per
determinare I'Importo di Liquidazione cui puo aver diritto il Portatore dei Certificati alla
scadenza.

"Livello Bonus " ¢ indicato, limitatamente ai Certificati Bonus ¢ Reverse Bonus, pet ciascuna setie
di Certificati, nell'Avviso Integrativo. Il Livello Bonus ¢ calcolato il Giorno di Valutazione
Iniziale e corrisponde

(i) Nellipotesi di Certificati Bonus:

(a) Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: al prodotto
tra il Bonus e il Valore Iniziale calcolato il Giorno di Valutazione Iniziale
e riportato nell’Avviso Integrativo.

(b) Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: al
prodotto tra il Bonus e il Valore Iniziale calcolato per ciascuna attivita
finanziaria componente il Basket Best Of o il Basket Worst Of il Giorno
di Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(c) Nellipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: al Prodotto tra il Bonus e
il Valore Iniziale calcolato il Giorno di Definizione e riportato nelle
Condizioni Definitive.

(%) Nell’ipotesi di Certificati Reverse Bonus:

(a) Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: al prodotto
tra il complemento a 200% del Bonus e il Valore Iniziale calcolato il
Giorno di Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(b) Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: al
prodotto tra il complemento a 200% del Bonus (pati al 200% meno il
Bonus) e il Valore Iniziale calcolato per ciascuna attivita finanziaria
componente il Basket Best Of o il Basket Worst Of il Giorno di
Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(©) Nellipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: al Prodotto tra il
complemento a 200% del Bonus e il Valore Iniziale calcolato il Giorno di
Definizione e riportato nelle Condizioni Definitive.

Il Livello Bonus, date le modalita di calcolo utilizzate, sara posto al di sopra del Valore Iniziale
pet 1 Bonus Certificates e al di sotto del Valore Iniziale per 1 Reverse Bonus Certificates. Pertanto, il
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Livello Bonus ¢ il valore del Sottostante al di sopra del quale (nel caso di Bonus Certificates) o al di
sotto del quale (nel caso di Reverse Bonus Certificates), a scadenza, il Certificato partecipa
all’andamento del Sottostante fino al Cap (ove previsto). E quindi un valore di riferimento del
Sottostante per determinare I'Importo di Liquidazione cui pud aver diritto il Portatore dei
Certificati.

"Livello Cap " indica, limitatamente ai Certificati Equity Preminm, Bonus, Twin Win ed Equity
Protection con caratteristica Cap, il valore corrispondente

() Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: al prodotto tra il
Livello Percentuale Cap e il Valore Iniziale calcolato il Giorno di Valutazione
Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(i1) Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: al prodotto tra
il Livello Percentuale Cap e il Valore Iniziale calcolato per ciascuna attivita
finanziaria componente il Basket Best Of o il Basket Worst Of il Giorno di
Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(i) Nellipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: al prodotto tra il Livello
Percentuale Cap e il Valore Iniziale, calcolato il Giorno di Definizione e riportato
nelle Condizioni Definitive.

Il Livello Cap ¢ il valore del Sottostante, maggiore del Valore Iniziale, al di sopra del quale, a
scadenza, la performance dell'investimento si mantiene costante. E quindi il valore di riferimento
del Sottostante per determinare 'ammontare massimo dell’Importo di Liquidazione cui puo aver
diritto il Portatore dei Certificati.

"Livello di Protezione " indica, limitatamente ai Certificati a Capitale Protetto, il valore
corrispondente

(1) Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: al prodotto tra la
Protezione e il Valore Iniziale, calcolato il Giorno di Valutazione Iniziale e
riportato nell’Avviso integrativo.

(i) Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: al prodotto tra
la Protezione e il Valore Iniziale, calcolato per ciascuna attivita finanziaria
componente il Basket Best Of o il Basket Worst Of il Giorno di Valutazione
Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(i) Nellipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: al prodotto tra la Protezione e il
Valore Iniziale, calcolato il Giorno di Definizione e riportato nelle Condizioni
Definitive.

11 Livello di Protezione ¢ il valore del Sottostante, pari o inferiore al Valore Iniziale, al di sotto
del quale, a scadenza, la performance dell'investimento si mantiene costante. E quindi il valore di

riferimento del Sottostante per determinare I'ammontare minimo cui puo aver diritto il Portatore
dei Certificati.

"Livello di Soglia Capital Lock-In p-esimo " indica il valore corrispondente
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(@) Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: al prodotto tra la
Soglia Capital Lock-In p-eszma e il Valore Iniziale, calcolato i1 Giorno di
Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(7) Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: al prodotto tra
la Soglia Capital Lock-In p-esiza e il Valore Iniziale calcolato per ciascuna attivita
finanziaria componente il Basket Best Of o il Basket Worst Of il Giorno di
Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(7ii) Nellipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: al prodotto tra Soglia Capital
Lock-In p-eszma e il Valore Iniziale, calcolato il Giorno di Definizione e riportato
nelle Condizioni Definitive.

"Livello di Soglia Cedola Digitale i,k-esimo " indica il valore corrispondente:

(i) Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: al prodotto tra la
Soglia Cedola Digitale i,k-esima e il Valore Iniziale, calcolato il Giorno di
Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(i1) Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: al prodotto tra
la Soglia Cedola Digitale ik-eszma e il Valore Iniziale, calcolato per ciascuna
attivita finanziaria componente il Basket Best Of o il Basket Worst Of il Giorno
di Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(i) Nellipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: al prodotto tra la Soglia Cedola
Digitale i,k-eszza e il Valore Iniziale, calcolato il Giorno di Definizione e riportato
nelle Condizioni Definitive.

Il numero di Livelli di Soglia Cedola Digitale corrisponde al prodotto tra I e K. Nel caso in cui
sia K=1, il Livello di Soglia Cedola Digitale 1,1 ¢ indicato per semplicita come Livello di Soglia
Cedola Digitale i. Nel caso in cui sia K=2, il Livello di Soglia Cedola Digitale 1,1 ¢ inferiore al
Livello di Soglia Cedola Digitale 1,2.

"Livello di Soglia Cedola Lock-In l-esimo " indica il valore corrispondente

(1) Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: al prodotto tra la
Soglia Cedola Lock-In l-esima e il Valore Iniziale, calcolato il Giorno di
Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(%) Nell’ipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: al prodotto tra
la Soglia Cedola Lock-In l-eszma e 1l Valore Iniziale calcolato per ciascuna attivita
finanziaria componente il Basket Best Of o il Basket Worst Of il Giorno di
Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(7i) Nellipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: al prodotto tra Soglia Cedola
Lock-In l-esima e il Valore Iniziale, calcolato il Giorno di Definizione e riportato
nelle Condizioni Definitive.

Il Livello di Soglia Cedola Lock-In l-esimo potrebbe essere diverso per ciascun Giorno di
Valutazione per 'Evento Cedola Lock-In l-esizo come indicato nelle Condizioni Definitive.
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"Livello di Soglia Cedola Performance j-esimo " indica il valore corrispondente

(@) Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: al prodotto tra la
Soglia Cedola Performance j-esima e il Valore Iniziale, calcolato il Giorno di
Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(7) Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: al prodotto tra
la Soglia Cedola Performance j-eszzza e il Valore Iniziale calcolato per ciascuna
attivita finanziaria componente il Basket Best Of o il Basket Worst Of il Giorno
di Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(iii) Nellipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: al prodotto tra Soglia Cedola
Performance j-esima e il Valore Iniziale, calcolato il Giorno di Definizione e
riportato nelle Condizioni Definitive.

"Livello Percentuale Cap " indica, limitatamente ai Certificati con caratteristica Cap, il valore
percentuale specificato nelle Condizioni Definitive. Tale wvalore sara determinato come
specificato al Paragrafo 4.14 ("Modalita secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, data di
pagamento o consegna, metodo di calcolo") della Nota Informativa.

"Livello Soglia di Rimborso Anticipato n-esimo”’ indica, limitatamente ai Certificati con
caratteristica Autocallable, il valore corrispondente

() Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: al prodotto tra la
Soglia di Rimborso Anticipato n-esiza e il Valore Iniziale, calcolato il Giorno di
Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo.

(%) Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: al prodotto tra
la Soglia di Rimborso Anticipato n-esima e il Valore Iniziale, calcolato per
ciascuna attivita finanziaria componente il Basket Best Of o il Basket Worst Of il
Giorno di Valutazione Iniziale e riportato nell’Avviso Integrativo

(7i3) Nellipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: al prodotto tra la Soglia di
Rimborso Anticipato n-esizza e il Valore Iniziale, calcolato il Giorno di
Definizione e riportato nelle Condizioni Definitive.

"Livello Strike” indica, limitatamente ai Certificati con caratteristica Strike, il wvalore
corrispondente

(2) Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: al prodotto tra lo
Strike e il Valore Iniziale calcolato al Giorno di Valutazione Iniziale e indicato
nell’Avviso Integrativo.

(%) Nell’ipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: al prodotto tra
lo Strike e il Valore Iniziale calcolato per ciascuna attivita finanziaria componente
il Basket Best Of o il Basket Worst Of il Giorno di Valutazione Iniziale e
riportato nell’Avviso Integrativo.

(7i) Nell’ipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: al prodotto tra lo Strike e il Valore
Iniziale calcolato il Giorno di Definizione e riportato nelle Condizioni Definitive.
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"Lotto Minimo di Esercizio "o "Lotto Minimo " indica il numero minimo di Certificati per il
quale ¢ consentito l'esercizio. Per ciascuna serie di Certificati ¢ indicato nelle relative Condizioni
Definitive.

"M " indica il numero delle Date di Pagamento Cedola Non Condizionata m-esiza previste e
indicate come tali nelle Condizioni Definitive, per m che vada 1 a M.

"Meccanismo di Memoria ", ove previsto, si attiva in caso di Evento Cedola Digitale 7-esinzo
qualora non si sia verificato un Evento Cedola Digitale in almeno uno dei Giorni di Valutazione
per T'Evento Cedola Digitale i-esimo immediatamente precedenti, e determina il calcolo
dell’Importo Digitale ik-esimo secondo la modalita specificata alla voce “Cedola Digitale”
contenuta nel Paragrafo 4.14 ("Modalita secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, data di
pagamento o consegna, metodo di calcolo") della Nota Informativa.

"Mercato Cotrelato " indica, per ciascuna Merce, sia singolarmente sia in quanto componente
di un Basket o Basket Worst Of o Basket Best Of, ogni mercato regolamentato, sistema di
scambi o quotazione in cui sono quotati i contratti di opzione o futures su tale Merce, come
stabilito dall'Agente di Calcolo.

"Mercato Derivato di Riferimento ” indica, per ciascuna Azione, sia singolarmente sia in
quanto componente di un Basket o Basket Worst Of o Basket Best Of, il mercato regolamentato
degli strumenti derivati sul quale sono quotati contratti di opzione o contratti a termine aventi ad
oggetto 'Azione, come stabilito dall'Agente di Calcolo.

"Mercato di Riferimento” indica il mercato regolamentato cui fa riferimento ciascun
Sottostante diverso da un Indice o un Tasso di Interesse, sia singolarmente sia in quanto
componente di un Basket o Basket Worst Of o Basket Best Of, indicato come tale nelle relative
Condizioni Definitive.

"N " indica il numero dei Giorni di Valutazione per 'Evento di Rimborso Anticipato n-esimzo
previsti e indicati come tali nelle Condizioni Definitive, per n che vada 1 a N.

"NAV " (Net Asset Value) indica il valore del patrimonio netto per azione o quota del Fondo,
come calcolato e pubblicato dalla SGR o da altro soggetto per conto della SGR ovvero, nel caso

di ETF, dal Mercato di Riferimento.

"P " indica il numero dei Giorni di Valutazione per 1'Evento Capital Lock-In previsti e indicati
come tali nelle Condizioni Definitive per1che vada1aP.

"Partecipazione Down " indica, limitatamente ai Certificati Twin Win, il valore percentuale
3 b

indicato nelle Condizioni Definitive. Tale percentuale sara sempre superiore allo 0% e indica il

grado di partecipazione al ribasso del Sottostante.

"Partecipazione Up "indica, limitatamente ai Certificati Equity Premium con caratteristica Strike,
Bonus, Twin Win, Equity Protection ed Egquity Protection Alpha, il valore percentuale indicato nelle
Condizioni Definitive. Tale percentuale sara sempre superiore allo 0% e indica i grado di
partecipazione alla Performance del Sottostante rispetto al Valore Iniziale o alla Performance del
Sottostante rispetto al Livello di Protezione (ove previsto), o alla Performance del Sottostante
rispetto al Livello Strike (ove previsto), ovvero al Delta Alpha (nel caso di Certificati Eguity
Protection Alpha), come indicato al Paragrafo 4.14 ("Modalita secondo le quali si generano i proventi dei
Certificati, data di pagamento o consegna, metodo di calcolo") della Nota Informativa.
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"Performance del Sottostante rispetto al Valore Iniziale "indica la variazione percentuale del
Sottostante ottenuta come differenza tra (a) il Valore Finale e (b) il Valore Iniziale, rapportata al
Valore Iniziale.

"Performance del Sottostante rispetto al Livello Bonus " indica la variazione percentuale del
Sottostante ottenuta come differenza tra (a) il Valore Finale e (b) il Livello Bonus, rapportata al
Valore Iniziale.

"Performance del Sottostante rispetto al Livello di Protezione” indica la variazione

percentuale del Sottostante ottenuta come differenza tra (a) il Valore Finale e (b) il Livello di
Protezione, rapportata al Valore Iniziale.

"Performance del Sottostante rispetto al Livello Strike " indica la variazione percentuale del
Sottostante ottenuta come differenza tra (a) il Valore Finale e (b) il Livello Strike, rapportata al
Valore Iniziale.

"Performance j-esima' indica la variazione percentuale del Sottostante ottenuta come
differenza tra (i) il Valore del Sottostante per ’Evento Cedola Performance j-esizzo e (i) il Livello
di Soglia Cedola Performance j-esino, rapportata al Valore Iniziale.

"Performance Sottostante Corto " indica, limitatamente ai Certificati Equity Protection Alpha, il
valore percentuale calcolato, ai fini della determinazione dell’'Importo di Liquidazione, nel
Giorno di Valutazione Finale come segue:

Valore Finale del Sottostante Corto | 1V alore Iniziale del Sottostante Corto

"Performance Sottostante Lungo " indica, limitatamente ai Cettificati Equity Protection Alpha, il
valore percentuale calcolato, ai fini della determinazione dell’Importo di Liquidazione, nel
Giorno di Valutazione Finale come segue:

Valore Finale del Sottostante Lungo | Valore Iniziale del Sottostante Lungo

"Periodo di Offerta” indica il periodo, indicato nelle Condizioni Definitive, nel quale sara
possibile sottoscrivere 1 Certificati.

"Peso Assoluto " indica il numero di quote di ciascun componente del Basket. I Pesi Assoluti
sono indicati nell'Avviso Integrativo. 11 Peso Assoluto di ciascun componente del Basket ¢
calcolato dividendo il Valore Iniziale del Basket (i) per il Prezzo di Riferimento del componente
del Basket rilevato nel Giorno di Valutazione Iniziale, il tutto moltiplicato per il suo Peso
Percentuale o, (i) in caso di piu Giorni di Valutazione all'Emissione, per la media aritmetica o il
valore massimo o il valore minimo dei Prezzi di Riferimento del componente del Basket rilevati
nei Giorni di Valutazione all'Emissione e calcolato nel Giorno di Valutazione Iniziale, il tutto
moltiplicato per il suo Peso Percentuale.

"Peso Percentuale ” indica la percentuale indicata come tale nelle Condizioni Definitive per
ciascun componente del Basket.

"Portatore "indica il portatore dei Certificati.

"Prezzo di Emissione " ¢ il prezzo indicato nelle Condizioni Definitive al quale sono emessi i
Certificati e al quale sara possibile sottoscrivere i Certificati durante il Periodo di Offerta.
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"Prezzo di Riferimento” indica, in relazione al Sottostante, o al Sottostante Lungo, o al
Sottostante Corto, o a un componente del Basket o del Basket Worst Of o del Basket Best Of:

()  con riferimento alle Azioni negoziate su Borsa Italiana S.p.A., il prezzo di riferimento di
tale azione, come definito dal Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa
Italiana S.p.A., rilevato dall'Agente di Calcolo;

(iz) con riferimento alle Azioni negoziate su mercati europei o di paesi terzi, il prezzo di
chiusura di tale azione rilevato dall'Agente di Calcolo sul Mercato di Riferimento;

(i) con riferimento agli Indici gestiti da Borsa Italiana S.p.A. o da societa con le quali Borsa
Italiana S.p.A. ha stipulato appositi accordi, (7) il valore dell'Indice calcolato sui prezzi di
apertura degli strumenti finanziari che lo compongono oppure (%) il valore di chiusura
dell'Indice, come definito e calcolato dallo Sponsor dell'Indice, rilevato dall'Agente di
Calcolo;

(iv) con riferimento ai Fondi, (i) un importo pari al NAV (Nez Asset 17alue) come risultante
dalla pubblicazione effettuata dalla relativa SGR; oppure, (i) nel caso di ETF (a) un
importo pati al NAV (Net Asset 1V alue), come risultante dalla quotazione effettuata dal
Mercato di Riferimento, ovvero (b) un importo pari al prezzo ufficiale di chiusura
relativo al’ETF, come calcolato e pubblicato dal relativo Mercato di Riferimento al
termine delle negoziazioni in ciascun Giorno di Negoziazione, il cui valore sara
reperibile alla pagina Bloomberg indicata nelle Condizioni Definitive, ovvero (c) il
prezzo di riferimento come calcolato da Borsa Italiana S.p.A., nel caso di un ETF
quotato presso Borsa Italiana S.p.A.;

(v)  con riferimento a tutti gli Indici diversi da quelli di cui al precedente punto (iii), il valore
di chiusura dell'lndice, come definito e calcolato dallo Sponsor dell'lndice, rilevato
dall'Agente di Calcolo;

(vi) con riferimento a tutti gli altri Sottostanti diversi da quelli elencati dai numeri (i) a (v)
che precedono, il prezzo ufficiale indicato nelle relative Condizioni Definitive rilevato
dall'Agente di Calcolo.

Nell'ipotesi di Certificati su Basket, il Prezzo di Riferimento ¢ calcolato come media ponderata
dei Prezzi di Riferimento di ciascun componente del Basket dove, per la ponderazione, si
utilizzano i relativi Pesi Assoluti, ad eccezione del Valore Iniziale, per il quale si utilizzano i
relativi Pesi Percentuali indicati nelle Condizioni Definitive.

Nell'ipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of, il Prezzo di Riferimento dei
componenti del Basket Best Of o del Basket Worst Of verra calcolato applicando le regole di
rilevazione di ciascuno di essi.

"Prospetto di Base " indica il prospetto di base costituito (i) dalla presente Nota Informativa
redatta ai sensi del Regolamento Delegato 980 e del Regolamento Emittenti e (i) dal Documento
di Registrazione. Ogni riferimento al Prospetto di Base deve essere inteso alla presente Nota
Informativa e al Documento di Registrazione come di volta in volta integrati e modificati da
avvisi e supplementi approvati e resi disponibili ai sensi della vigente normativa applicabile.
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"Protezione " indica, limitatamente ai Certificati Equity Protection ed Egquity Protection Alpha, la
percentuale indicata come tale nelle Condizioni Definitive. Tale valore percentuale sara pari o
inferiore al 100% e sempre superiore allo 0%.

"Provvedimento Congiunto " indica il regolamento adottato con provvedimento congiunto
della Banca d’Italia e della Consob del 13 agosto 2018, come di volta in volta modificato e
integrato (“Disciplina delle controparti centrali, dei depositari centrali e dell’attivita di - gestione
accentrata’).

"Quantita Offerta " indica il numero di Certificati offerti per ciascuna serie di Certificati ed ¢
indicata nelle Condizioni Definitive.

"Quanto "’ ¢ la caratteristica, indicata ove previsto nelle Condizioni Definitive, per cui il
Sottostante viene sempre valorizzato convenzionalmente nella Divisa di Emissione qualunque sia
la Divisa di Riferimento di tale Sottostante, permettendo quindi al Portatore di neutralizzare il
rischio di cambio derivante dalle fluttuazioni del tasso di cambio. Nel caso in cui la Divisa di
Riferimento sia diversa dalla Divisa di Emissione, i Certificati Equity Protection ed Equity Protection
Alpha saranno sempre di tipo Quanto.

"Rapporto Alpha " indica, limitatamente ai Certificati Equity Protection Alpha con Caratteristica
Ratio, il valore percentuale calcolato il Giorno di Valutazione Finale come rapporto tra (1) la
Performance Sottostante Lungo e (ii) la Performance Sottostante Corto.

"Rating ESG " indica un giudizio sintetico, complementare al rating tradizionale, che misura la
sostenibilita a lungo termine e il futuro impatto sociale e ambientale di un’attivita. Il Rating ESG
sara rilasciato con riferimento a un Sottostante ovvero all’emittente di un Sottostante da una
primaria agenzia di rating che opera nel settore della sostenibilita.

"Record Date i-esima '’ indica, limitatamente ai Certificati in cui ¢ prevista la Cedola Digitale i-
esima, 1a data indicata come tale nelle Condizioni Definitive.

"Record Date j-esima' indica, limitatamente ai Certificati in cui ¢ prevista la Cedola
Performance j-esima, la data indicata come tale nelle Condizioni Definitive.

"Record Date 1-esima " indica, limitatamente ai Certificati in cui ¢ prevista la Cedola Lock-In 1-
esima, 1a data indicata come tale nelle Condizioni Definitive.

"Record Date m-esima'’ indica, limitatamente ai Certificati in cui ¢ prevista la Cedola Non
Condizionata m-esiza, la data indicata come tale nelle Condizioni Definitive.

"Regolamento dei Certificati”” indica il regolamento che disciplina le caratteristiche dei

Certificati descritti nella presente Nota Informativa, disponibile presso la sede legale
dell'Emittente in viale Eginardo, 29, Milano, e consultabile sul sito internet dell'Emittente,
https:/ /www.bancaakros.it/certificates.

"Regolamento Prospetto " indica il Regolamento (UE) 2017/1129 del Patlamento Europeo e
del Consiglio del 14 giugno 2017 relativo al prospetto da pubblicare per l'offerta pubblica o
Pammissione alla negoziazione di titoli in un mercato regolamentato, e che abroga la direttiva
2003/71/CE.
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"Responsabile del Collocamento " indica I'Emittente ovvero il diverso altro soggetto indicato
nelle Condizioni Definitive.

"Rimborso Minimo a Scadenza " indica, limitatamente ai Certificati Equity Preminm e Reverse
Egquity  Preminm, i valore minimo di rimborso che sara riconosciuto al Portatore
indipendentemente dall’andamento del Sottostante e corrisponde al valore percentuale, pari o
superiore allo 0%, indicato come tale nelle Condizioni Definitive.

"Sconvolgimento di Mercato ” indica, fatta eccezione per Indici o Tassi di Interesse, la
sospensione o la drastica limitazione delle contrattazioni del Sottostante (per tale intendendosi,
nella presente definizione, anche uno o pit componenti del Basket o del Basket Worst Of o del
Basket Best Of) sul Mercato di Riferimento, oppure la sospensione o la drastica limitazione
delle contrattazioni di opzioni o contratti a termine riferiti al Sottostante sul Mercato Derivato
di Riferimento o sul Mercato Correlato. Gli sconvolgimenti di mercato tenuti in considerazione
non includono la riduzione delle ore o dei giorni di contrattazione (nella misura in cui cio rientri
in una variazione regolarmente annunciata degli orari del Mercato di Riferimento, del Mercato
Derivato di Riferimento e del Mercato Correlato), né l'esaurimento degli scambi nell'ambito del
contratto in oggetto.

In relazione agli Indici o ai Tassi di Interesse sottostanti, I'espressione Sconvolgimento di
Mercato indica una sospensione della pubblicazione dell'lndice o del Tasso di Interesse
medesimo.

Se almeno uno dei Giorni di Valutazione al’Emissione e/o almeno uno dei Giorni di
Valutazione alla Scadenza e/o almeno uno dei Giorni di Rilevazione per ’'Evento di Rimborso
Anticipato n-esimo e/o almeno uno dei Giorni di Rilevazione per ’'Evento Cedola Digitale i-
esimo e/o almeno uno dei Giorni di Rilevazione per I'Evento Cedola Performance j-esimo e¢/o
uno dei Giorni di Rilevazione per I’Evento Cedola Lock-In l-esino e /o almeno uno dei Giorni di
Rilevazione per I’'Evento Capital Lock-In p-esimo ¢ un giorno in cui ¢ in atto uno
Sconvolgimento di Mercato e lo stesso si protrac per tutti gli 8 Giorni di Negoziazione
successivi allo stesso, ’Agente di Calcolo determinera il Valore Iniziale, il Valore Iniziale del
Sottostante Corto, il Valore Iniziale del Sottostante Lungo, il Livello di Protezione, il Livello
Strike, il Livello Cap, il Livello Soglia di Rimborso Anticipato n-esizo, il Livello di Soglia Cedola
Digitale i-esima, il Livello di Soglia Cedola Performance j-esiza, il Livello di Soglia Cedola Lock-
In l-esima, il Livello di Soglia Capital Lock-In p-esima, ¢/o il Valore del Sottostante per il
Rimborso Anticipato n-esizo e/o il Valore del Sottostante per ’'Evento Cedola Digitale i-esimo
e/o il Valore del Sottostante per I'Evento Cedola Performance j-esimo e/o il Valore del
Sottostante per 'Evento Cedola Lock-In l-esimo e/o il Valore del Sottostante per ’'Evento
Capital Lock-In p-esimo e/o il Valore Finale, secondo buona fede e prassi di metcato, con la
dovuta diligenza, sulla base di ogni informazione e/o elemento ritenuto utile. I’Agente di
Calcolo provvedera a fornire le relative indicazioni utilizzate per la determinazione di tale
valore.

"Societa di Gestione del Risparmio” o "SGR " indica la societa, indicata nelle Condizioni
Definitive, che si occupa della gestione dei Fondi.

"Soggetti Collocatori " indica i soggetti incaricati del collocamento dei Certificati, la cui identita
sara indicata nelle Condizioni Definitive.
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"Soglia Capital Lock-In p-esima'’ indica il valore percentuale riportato nelle Condizioni
Definitive che identifica la Soglia Capital Lock-In p-esiza relativa al Giorno di Valutazione per
I'Evento Capital Lock-In p-esimo. Tale valore percentuale sara sempre superiore allo 0%.

"Soglia Cedola Digitale ik-esima’ indica il valore percentuale riportato nelle Condizioni
Definitive che identifica la Soglia Cedola Digitale i,k-esiza relativa al Giorno di Valutazione per
I’Evento Cedola Digitale i-esizo. Tale valore percentuale sara sempre superiore allo 0%.

Per ogni Giorno di Valutazione per ’'Evento Cedola Digitale i-eszzz0 sono previste K Soglie Cedola
Digitale: ¢ previsto quindi un numero complessivo di Soglie Cedola Digitale pari al prodotto tra I
e K. Nel caso in cui sia K=1, la Soglia Cedola Digitale 1,1 ¢ indicata per semplicita come Soglia
Cedola Digitale i. Nel caso in cui sia K=2, la Soglia Cedola Digitale 1,1 ¢ inferiore alla Soglia
Cedola Digitale 1,2.

"Soglia Cedola Lock-In l-esima” indica il valore petrcentuale tiportato nelle Condizioni

Definitive che identifica la Soglia Cedola Lock-In l-esiza relativa al Giorno di Valutazione per
I’Evento Cedola Lock-In l-esizzo. Tale valore percentuale sara sempre superiore allo 0%.

"Soglia Cedola Performance j-esima' indica il valore percentuale riportato nelle Condizioni
Definitive che identifica la Soglia Cedola Performance j-esizza relativa al Giorno di Valutazione per
I’Evento Cedola Performance j-eszzzo0. Tale valore percentuale sara sempre superiore allo 0%.

"Soglia di Rimborso Anticipato n-esima" indica, limitatamente ai Certificati con caratteristica
Autocallable, il valore percentuale riportato nelle Condizioni Definitive.

"Soglia Rating ESG " indica, ai fini del Paragrafo 4.18 (Regole di adegnamento applicabili in caso di
Jatti aventi un’incidenga sul sottostante) della Nota Informativa, la soglia fissata nelle Condizioni
Definitive nel caso in cui il Rating ESG sia applicabile.

"Sottostante "’ indica l'attivita finanziaria sottostante indicata nelle Condizioni Definitive pet
ciascuna serie di Certificati. I Sottostante, al cui andamento sono legati 1 Certificati potra essere
rappresentato da una o piu delle seguenti attivita finanziarie: I'Azione, il Titolo Obbligazionario, il
Tasso di Interesse, la Valuta, la Merce, 1'Indice, il Fondo, il Basket/Basket Worst Of/Basket Best
Of (come definite al Paragrafo 4.16 ("Dichiarazione indicante il tipo di sottostante") della Nota
Informativa). Allemittente dell’Azione, all’Indice (ad esclusione dell'indice di inflazione o di
valute, di commodities e di futures di commodities), al Fondo e/o al Basket o al Basket Worst
Of o al Basket Best Of composti dalle suddette attivita finanziarie potra essere attribuito un
Rating ESG.

"Sottostante Corto " indica, limitatamente ai Certificati Equity Protection Alpha, una delle due attivita
finanziatie sottostanti a ciascuna serie di Certificati, indicata come tale nelle Condizioni Definitive. 11
Sottostante Corto, al cui andamento sono legati i Certificati Equity Protection Alpha, potra essere
rappresentato da una delle seguenti attivita finanziarie: 1'Azione, il Titolo Obbligazionario, il
Tasso di Interesse, la Valuta, la Merce, I'Indice, il Fondo, il Basket/Basket Worst Of/Basket Best
Of (come definite al Paragrafo 4.16 ("Dichiarazione indicante il tipo di sottostante") della Nota
Informativa). All’emittente dell’Azione, all’Indice (ad esclusione dell'indice di inflazione o di
valute, di commodities e di futures di commodities), al Fondo e/o al Basket o al Basket Worst
Of o al Basket Best Of composti dalle suddette attivita finanziarie che rappresentano il
Sottostante Corto potra essere attribuito un Rating ESG.
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"Sottostante Lungo " indica, limitatamente ai Certificati Eguity Protection Alpha, una delle due
attivita finanziatie sottostanti a ciascuna setie di Certificati, indicata come tale nelle Condizioni
Definitive. Il Sottostante Lungo, al cui andamento sono legati i Certificati Equity Protection Alpha,
potra essere rappresentato da una delle seguenti attivita finanziarie: 1'Azione, il Titolo
Obbligazionario, il Tasso di Interesse, la Valuta, la Merce, 1'Indice, il Fondo, il Basket/Basket
Worst Of/Basket Best Of (come definite al Paragrafo 4.16 ("Dichiarazione indicante il tipo di
sottostante") della Nota Informativa). All’emittente dell’Azione, all’Indice (ad esclusione dell’indice
di inflazione o di valute, di commodities e di futures di commodities), al Fondo e/o al Basket o al
Basket Worst Of o al Basket Best Of composti dalle suddette attivita finanziarie che
rappresentano il Sottostante Lungo potra essere attribuito un Rating ESG.

"Sponsor " o "Istituto di Riferimento " indica il soggetto incaticato del calcolo, della gestione
e/o pubblicazione di ciascun Indice o Tasso di Interesse, sia singolarmente sia in quanto
componente di un Basket o Basket Worst Of o Basket Best Of, indicato come tale nelle
Condizioni Definitive.

"Strike " indica, limitatamente ai Certificati Equity Premium, Equity Protection ed Equity Protection
Alpha con caratteristica Strike, il valore percentuale che potra essere indicato nelle relative
Condizioni Definitive, che sara sempre pari o superiore a 100%.

"Tasso di Cambio " indica il fixing del tasso di cambio della Divisa di Riferimento contro la
Divisa di Emissione denominato "WM Reuters Benchmark Rate MID intraday" rilevato nel relativo
Giorno di Valutazione e diffuso alle ore 14.00 CET (Central European Time) dallinformation
provider Reuters ovvero il fixing diversamente denominato indicato nelle Condizioni Definitive.
Il Tasso di Cambio Finale non si applica ai Certificati di tipo Quanto.

"Tasso di Cambio Finale " indica il fixing del tasso di cambio della Divisa di Riferimento
contro la Divisa di Emissione denominato "WM Reuters Benchmark Rate MID intraday" tilevato il
Giorno di Valutazione Finale e diffuso alle ore 14.00 CET (Central European Time)
dall’information provider Reuters ovvero il fixing diversamente denominato indicato nelle
Condizioni Definitive. Il Tasso di Cambio Finale non si applica ai Certificati di tipo Quanto.

"Tasso di Cambio Iniziale " indica il fixing del tasso di cambio della Divisa di Riferimento
contro la Divisa di Emissione denominato "WAM Reuters Benchmark Rate MID intraday" rilevato il
Giorno di Valutazione Iniziale e diffuso alle ore 14.00 CET (Central European Tine)
dallinformation provider Reuters ovvero il fixing diversamente denominato indicato nelle
Condizioni Definitive. Il Tasso di Cambio Iniziale sara indicato nell’Avviso Integrativo e nelle
Condizioni Definitive. Il Tasso di Cambio Iniziale non si applica ai Certificati di tipo Quanto.

"Testo Unico della Finanza” o "TUF " indica il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,
come successivamente modificato o integrato.

Valore del Sottostante per il Rimborso Anticipato n-esimo'’ indica, limitatamente ai
Certificati con caratteristica Autocallable, il valore determinato il Giorno di Valutazione per
'Evento di Rimborso Anticipato n-eszzo dall' Agente di Calcolo, che potra essere rappresentato

() Nell’ipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: (a) dal Prezzo di
Riferimento rilevato nel Giorno di Valutazione per 1'Evento di Rimborso
Anticipato n-esizo indicato nelle Condizioni Definitive o (b) in caso di piu
Giorni di Rilevazione per I'Evento di Rimborso Anticipato n-esizzo, dalla media

27



(%)

(i)

GLOSSARIO

aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo dei Prezzi di Riferimento
rilevati nei Giorni di Rilevazione per I'Evento di Rimborso Anticipato n-esizzo.

Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of: (a) dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Best Of con la migliore variazione percentuale rispetto
al relativo Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione per ’'Evento di
Rimborso Anticipato n-esimo o (b) in caso di piu Giorni di Rilevazione per
I'Evento di Rimborso anticipato n-esizzo, dalla media aritmetica o dal valore
massimo o dal valore minimo dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di
Rilevazione per ’Evento di Rimborso Anticipato n-esizo del componente del
Basket Best Of con la migliore variazione percentuale media, massima o minima
rispetto al relativo Valore Iniziale.

Nell’ipotesi di Certificati su Basket Worst Of: (a) dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Worst Of con la peggiore variazione percentuale rispetto
al relativo Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione per ’'Evento di
Rimborso Anticipato n-esimo o (b) in caso di piu Giorni di Rilevazione per
I'Evento di Rimborso Anticipato n-esimo, dalla media aritmetica o dal valore
massimo o dal valore minimo dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di
Rilevazione per ’Evento di Rimborso Anticipato n-esizo del componente del
Basket Worst Of con la peggiore variazione percentuale media, massima o
minima rispetto al relativo Valore Iniziale.

"Valore del Sottostante per PEvento Capital Lock-In p-esimo " indica il valore determinato
il Giorno di Valutazione per 'Evento Capital Lock-In p-esizzo dall’Agente di Calcolo, che potra
essere rappresentato

(?)

(%)

(i)

Nell’ipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: (a) dal Prezzo di
Riferimento rilevato nel Giorno di Valutazione per I'Evento Capital Lock-In p-
esimo indicato nelle Condizioni Definitive o (b) in caso di piut Giorni di
Rilevazione per I'Evento Capital Lock-In p-esimo, dalla media aritmetica o dal
valore massimo o dal valore minimo dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni
di Rilevazione per 'Evento Capital Lock-In p-esimo.

Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of: (a) dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Best Of con la migliore variazione percentuale rispetto
al relativo Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione per 'Evento Capital
Lock-In p-esimo o (b) in caso di piu Giorni di Rilevazione per I’'Evento Capital
Lock-In p-esimo, dalla media aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo
dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di Rilevazione per I’Evento Capital
Lock-In p-esimo del componente del Basket Best Of con la migliore variazione
percentuale media, massima o minima rispetto al relativo Valore Iniziale.

Nell’ipotesi di Certificati su Basket Worst Of: (a) dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Worst Of con la peggiore variazione percentuale rispetto
al relativo Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione per I’Evento Capital
Lock-In p-esimo o (b) in caso di piu Giorni di Rilevazione per I'Evento Capital
Lock-In p-esimo, dalla media aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo
dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di Rilevazione per I’Evento Capital
Lock-In p-eszmo del componente del Basket Worst Of con la peggiore variazione
percentuale media, massima o minima rispetto al relativo Valore Iniziale.
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"Valore del Sottostante per PEvento Cedola Digitale i-esimo " indica il valore determinato il
Giorno di Valutazione per I’Evento Cedola Digitale i-esimo dall’Agente di Calcolo, che potra
essere rappresentato

(?)

(%)

(i)

Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: (a) dal Prezzo di
Riferimento rilevato nel Giorno di Valutazione per I’Evento Cedola Digitale i-
esimo o (b) in caso di piu Giorni di Rilevazione per I'Evento Cedola Digitale i-
esimo, dalla media aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo dei Prezzi
di Riferimento rilevati nei Giorni di Rilevazione per 'Evento Cedola Digitale i-
esinio.

Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of: (a) dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Best Of con la migliore variazione percentuale rispetto al
relativo Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione per 'Evento Cedola
Digitale i-esimo o (b) in caso di piu Giorni di Rilevazione per I'Evento Cedola
Digitale i-esimo, dalla media aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo
dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di Rilevazione per 'Evento Cedola
Digitale i-eszmo del componente del Basket Best Of con la migliore variazione
percentuale media, massima o minima rispetto al relativo Valore Iniziale.

Nellipotesi di Certificati su Basket Worst Of: (a) dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Worst Of con la peggiore variazione percentuale rispetto
al relativo Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione per ’'Evento Cedola
Digitale i-esimo o (b) in caso di piu Giorni di Rilevazione per 'Evento Cedola
Digitale i-esimo, dalla media aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo
dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di Rilevazione per 'Evento Cedola
Digitale i-eszmo del componente del Basket Worst Of con la peggiore variazione
percentuale media, massima o minima rispetto al relativo Valore Iniziale.

"Valore del Sottostante per ’Evento Cedola Lock-In 1-esimo " indica il valore determinato il
Giorno di Valutazione per 'Evento Cedola Lock-In l-eszmo dall’Agente di Calcolo, che potra
essere rappresentato

(%)

(i)

(i)

Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: dal Prezzo di
Riferimento rilevato nel Giorno di Valutazione per I'Evento Cedola Lock-In I-
esimo.

Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of: dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Best Of con la migliore variazione percentuale rispetto al
relativo Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione per 'Evento Cedola
Lock-In 1-esimo.

Nell’ipotesi di Certificati su Basket Worst Of: dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Worst Of con la peggiore variazione percentuale rispetto
al relativo Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione per ’Evento Cedola
Lock-In 1-esimo.

'Valore del Sottostante per I’Evento Cedola Performance j-esimo' indica il valore
determinato il Giorno di Valutazione per ’'Evento Cedola Performance j-esinzo dall’Agente di
Calcolo, che potra essere rappresentato
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(i)

(i)
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Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: (a) dal Prezzo di
Riferimento rilevato nel Giorno di Valutazione per I'Evento Cedola Performance
j-esimo o (b) in caso di piu Giorni di Rilevazione per 'Evento Cedola Performance
j-esimo, dalla media aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo dei
Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di Rilevazione per I'Evento Cedola
Performance j-esimo.

Nell’ipotesi di Certificati su Basket Best Of: (a) dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Best Of con la migliore variazione percentuale rispetto al
relativo Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione per 'Evento Cedola
Performance j-esizzo o (b) in caso di piu Giorni di Rilevazione per 'Evento Cedola
Performance j-eszmo, dalla media aritmetica o dal valore massimo o dal valore
minimo dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di Rilevazione per 'Evento
Cedola Performance j-esimo del componente del Basket Best Of con la migliore
variazione percentuale media, massima o minima rispetto al relativo Valore
Iniziale.

Nell’ipotesi di Certificati su Basket Worst Of: (a) dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Worst Of con la peggiore variazione percentuale rispetto
al relativo Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione per I'Evento Cedola
Performance j-esimo o (b) in caso di piu Giorni di Rilevazione per 'Evento Cedola
Performance j-esimo, dalla media aritmetica o dal valore massimo o dal valore
minimo dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di Rilevazione per 'Evento
Cedola Performance j-esizzo del componente del Basket Worst Of con la peggiore
variazione percentuale media, massima o minima rispetto al relativo Valore
Iniziale.

"Valore Finale” o "Valore Finale del Sottostante " indica, come stabilito nelle Condizioni
Definitive, il valore utilizzato dall’Agente di Calcolo ai fini del calcolo dellimporto di
Liquidazione, determinato il Giorno di Valutazione Finale che potra essere rappresentato

(?)

(%)

(i)

Nell’ipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: come stabilito nelle
Condizioni Definitive, (a) dal Prezzo di Riferimento rilevato nel Giorno di
Valutazione Finale o (b) in caso di piu Giorni di Valutazione alla Scadenza, dalla
media aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo dei Prezzi di
Riferimento rilevati nei Giorni di Valutazione alla Scadenza calcolato il Giorno di
Valutazione Finale.

Nellipotesi di Certificati su Basket Best Of: (a) dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Best Of che abbia registrato la migliore Performance del
Sottostante rispetto al Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione Finale o
(b) ove siano previsti piu Giorni di Valutazione alla Scadenza, dalla media
aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo dei Prezzi di Riferimento
rilevati nei Giorni di Valutazione alla Scadenza del componente del Basket Best
Of con la migliore media, massima o minima Performance del Sottostante
rispetto al Valore Iniziale.

Nellipotesi di Certificati su Basket Worst Of: (a) dal Prezzo di Riferimento del
componente del Basket Worst Of che abbia registrato la peggiore Performance
del Sottostante rispetto al Valore Iniziale rilevato nel Giorno di Valutazione
Finale o (b) ove siano previsti piu Giorni di Valutazione alla Scadenza, dalla
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media aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo dei Prezzi di
Riferimento rilevati nei Giorni di Valutazione alla Scadenza del componente del
Basket Worst Of con la peggiore media, massima o minima Performance del
Sottostante rispetto al Valore Iniziale.

"Valore Finale del Sottostante Corto " indica, limitatamente ai Certificati Equity Protection
Alpha, come stabilito nelle Condizioni Definitive, il valore utilizzato dall’Agente di Calcolo ai fini
del calcolo dell'importo di Liquidazione, determinato il Giorno di Valutazione Finale che potra
essere rappresentato in relazione al Sottostante Corto (a) dal Prezzo di Riferimento rilevato nel
Giorno di Valutazione Finale o (b) in caso di piu Giorni di Valutazione alla Scadenza, dalla media
aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni
di Valutazione alla Scadenza calcolato il Giorno di Valutazione Finale.

"Valore Finale del Sottostante Lungo " indica, limitatamente ai Certificati Equity Protection
Alpha, come stabilito nelle Condizioni Definitive, il valore utilizzato dall’Agente di Calcolo ai fini
del calcolo dell'importo di Liquidazione, determinato il Giorno di Valutazione Finale che potra
essere rappresentato in relazione al Sottostante Lungo (a) dal Prezzo di Riferimento rilevato nel
Giorno di Valutazione Finale o (b) in caso di piu Giorni di Valutazione alla Scadenza, dalla media
aritmetica o dal valore massimo o dal valore minimo dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni
di Valutazione alla Scadenza calcolato il Giorno di Valutazione Finale.

"Valore Iniziale " o ""Valore Iniziale del Sottostante " indica, come stabilito nelle Condizioni
Definitive, il valore che potra essere rappresentato

(@) Nellipotesi di Certificati su singolo Sottostante o su Basket: (a) dal Prezzo di
Riferimento rilevato nel Giorno di Valutazione Iniziale o (b) in caso di piu
Giorni di Valutazione all'Emissione, dalla media aritmetica o dal valore massimo
o dal valore minimo dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di Valutazione
all'Emissione calcolato nel Giorno di Valutazione Iniziale.

(7) Nell’ipotesi di Certificati su Basket Best Of o su Basket Worst Of: (a) dal Prezzo
di Riferimento rilevato nel Giorno di Valutazione Iniziale di ciascun
componente del Basket Best Of o del Basket Worst Of o, (b) ove siano previsti
piu Giorni di Valutazione al’Emissione, dalla media aritmetica o dal valore
massimo o dal valore minimo dei Prezzi di Riferimento di ciascun componente
del Basket Best Of o del Basket Worst Of rilevati nei Giorni di Valutazione
al’Emissione.

(7i) Nell’ipotesi di Certificati su Tasso di Interesse: dal valore del Sottostante rilevato
il Giorno di Definizione ovvero dal valore indicato nelle Condizioni Definitive.

"Valore Iniziale del Sottostante Corto " indica, limitatamente ai Certificati Eqguity Protection
Alpha, come stabilito nelle Condizioni Definitive, il valore che potra essere rappresentato in
relazione al Sottostante Corto (a) dal Prezzo di Riferimento rilevato nel Giorno di Valutazione;
(b) in caso di piu Giorni di Valutazione all'Emissione, dalla media aritmetica o dal valore
massimo o dal valore minimo dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di Valutazione
all'Emissione calcolato nel Giorno di Valutazione Iniziale; (c) nell’ipotesi di Certificati su Tasso
di Interesse: dal valore del Sottostante rilevato il Giorno di Definizione.

"Valore Iniziale del Sottostante Lungo " indica, limitatamente ai Certificati Equity Protection
Alpha, come stabilito nelle Condizioni Definitive, il valore che potra essere rappresentato in
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relazione al Sottostante LLungo (a) dal Prezzo di Riferimento rilevato nel Giorno di Valutazione;
(b) in caso di piu Giorni di Valutazione all'Emissione, dalla media aritmetica o dal valore
massimo o dal valore minimo dei Prezzi di Riferimento rilevati nei Giorni di Valutazione
all'Emissione calcolato nel Giorno di Valutazione Iniziale; (c) nell'ipotesi di Certificati su Tasso
di Interesse: dal valore del Sottostante rilevato il Giorno di Definizione.

Valore Nominale " indica, per ciascuna serie di Certificati, 'importo indicato come tale nelle
relative Condizioni Definitive.
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DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Si fornisce di seguito una descrizione generale del programma di offerta di znvestment certificates (il
"Programma ") di cui alla presente Nota Informativa che costituisce, unitamente al Documento
di Registrazione, il Prospetto di Base.

I termini in maiuscolo non definiti nella presente sezione hanno il significato ad essi attribuito
nelle altre sezioni della presente Nota Informativa, ed, in particolare, nel Glossario riprodotto in
introduzione al documento.

Nell’ambito del Programma oggetto della presente Nota Informativa, Banca Akros S.p.A. potra
emettere una o piu serie di strumenti finanziari della tipologia znvestment certificates denominati (7)
Egquity Premium Certificates; (iz) Reverse Equity Premium Certificates; (izi) Bonus Certificates; (iv) Reverse
Bonus Certificates; (v) Twin Win Certificates; (vi) Equity Protection Certificates e (vii) Equity Protection Alpha
Certificates (1 "Certificati "o 1 "Certificates ").

La presente Nota Informativa sara valida per un periodo massimo di 12 mesi dalla data di
approvazione.

In occasione di ciascuna emissione, I’Emittente predisporra le relative Condizioni Definitive,
secondo il modello riportato nella presente Nota Informativa, nelle quali saranno descritte le
caratteristiche specifiche degli strumenti finanziari. Alle Condizioni Definitive sara allegata la
nota di sintesi della singola emissione (la "Nota di Sintesi ).
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SEZIONE 1 - PERSONE RESPONSABILI, INFORMAZIONI PROVENIENTI DA
TERZI, RELAZIONI DI ESPERTI E APPROVAZIONE DA PARTE DELLE
AUTORITA COMPETENTI

1.1 Indicazione delle persone responsabili

Banca Akros S.p.A., con sede legale in Viale Eginardo n. 29, Milano, in qualita di emittente,
assume la responsabilita delle informazioni contenute nella presente Nota Informativa.

1.2 Dichiarazione di responsabilita

Banca Akros S.p.A. dichiara che le informazioni contenute nella presente Nota Informativa
sono, per quanto a sua conoscenza e avendo adottato tutta la ragionevole diligenza a tale scopo,
conformi ai fatti e non presentano omissioni tali da alterarne il senso.

1.3 Dichiarazioni o relazioni di esperti

La presente Nota Informativa non contiene dichiarazioni o relazioni rilasciate da esperti.

1.4 Informazioni provenienti da terzi

La presente Nota Informativa non contiene informazioni provenienti da terzi.

1.5 Dichiarazione dell’Emittente

L’Emittente dichiara che:

a) la presente Nota Informativa ¢ stato approvato dalla CONSOB (Commissione Nazionale
per le Societa e la Borsa), in qualita di autorita competente, ai sensi del Regolamento
(UE) 2017/1129;

b) la CONSOB approva tale Nota Informativa solo in quanto rispondente ai requisiti di
completezza, comprensibilita e coerenza imposti dal Regolamento (UE) 2017/1129;

c) tale approvazione non dovrebbe essere considerata un avallo della qualita dei titoli
oggetto di tale Nota Informativa;

d) gli investitori dovrebbero valutare in prima persona I'idoneita dell'investimento nei titoli.
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SEZIONE 2 - FATTORI DI RISCHIO

21

2.1.1

2.1.2

FATTORI DI RISCHIO CONNESSI ALLA NATURA DEI CERTIFICATI
Rischi connessi alla complessita dei Certificati

I Certificati sono strumenti finanziari derivati caratterizzati da una rischiosita molto elevata, la cui
comprensione da parte dell’investitore puo essere ostacolata dalla complessita degli stessi.

E quindi necessario che linvestitore concluda operazioni aventi ad oggetto tali strumenti
finanziari solo dopo averne compreso la natura e il grado di esposizione al rischio che essi
comportano, sia tramite la lettura del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive sia
avvalendosi dell’assistenza fornita dall’intermediario.

Si consideri che, in generale, l'investimento nei Certificati, in quanto strumenti finanziari di
particolare complessita, non ¢ adatto alla generalita degli investitori; pertanto, prima di effettuare
una qualsiasi operazione avente ad oggetto 1 Certificati, l'intermediario deve verificare se
Iinvestimento ¢ appropriato per linvestitore (con particolare riferimento all’esperienza e
conoscenza nel campo degli investimenti in strumenti finanziari derivati di quest’ultimo) e, nel
contesto della prestazione di un servizio di consulenza o di gestione di portafogli, dovra altresi
valutare se ¢ adeguato per il medesimo avendo riguardo (in aggiunta ad una valutazione dei profili
di esperienza e conoscenza) alla sua situazione finanziaria e agli obiettivi di investimento.

Rischio di perdita del capitale investito

L’investitore deve considerare che l'investimento nei Certificati a Capitale Condizionalmente
Protetto comporta un rischio di perdita, anche totale, del capitale investito. Tale effetto di perdita
del capitale investito ¢ connesso al verificarsi del’Evento Barriera, ossia al raggiungimento o al
superamento (ovvero esclusivamente al superamento) da parte del Sottostante di una determinata
percentuale (Barriera) del Valore Iniziale del Sottostante medesimo. Pertanto, qualora si verifichi
tale evento, I'investitore potrebbe subire una perdita parziale ovvero totale del capitale investito.

Si segnala che, qualora la valuta di denominazione del Sottostante sia diversa dalla Divisa di
Emissione e 1 Certificati a Capitale Condizionatamente Protetto siano di tipo Non Quanto,
sussiste anche un rischio di perdita del capitale dovuto alle variazioni del rapporto di cambio tra
le suddette valute. A tale riguardo si rinvia al successivo "Rischio di cambio per i Certificati Non
Quanto".

I Certificati a Capitale Protetto, invece, prevedono una protezione parziale o totale del capitale
investito. Questi consentono di proteggere solo la quota di capitale investito pari alla Protezione
che sara fissata nelle Condizioni Definitive relative a ciascuna emissione e che potra essere pari o
inferiore al 100%, ma sara sempre superiore allo 0%. Pertanto, se la Protezione ¢ inferiore al
100%, l'investitore potrebbe incorrere in una perdita pari alla Protezione prevista meno il 100%.

Informazioni specifiche relative agli Equity Premium Certificates, ai Bonus Certificates e ai Twin Win

Certificates

Nel caso di Equity Preminm Certificates, Bonus Certificates e Twin Win Certificates, qualora si verifichi
I’Evento Barriera, ossia qualora in una delle date di osservazione il Sottostante raggiunga un
valore pati o inferiore ovvero esclusivamente inferiore ad una determinata percentuale del valore
del Sottostante medesimo, la protezione del capitale investito - che tali strumenti prevedevano
fino ad un deprezzamento del Sottostante pari al 100% meno la percentuale relativa alla Barriera
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(con valore percentuale estremo eventualmente escluso) - viene meno e I'Importo di
Liquidazione dipendera dall’andamento del Sottostante e sara tanto minore quanto minore sara il
Valore Finale del Sottostante rispetto al Valore Iniziale del medesimo.

Nel caso di Equity Preminm Certificates vi ¢ un rischio di perdita parziale nel caso in cui il Rimborso
Minimo a Scadenza sia maggiore di 0% ovvero totale nel caso in cui il Rimborso Minimo a
Scadenza sia pari a 0%.

Informazioni specifiche relative ai Reverse Equity Preminm Certificates e Reverse Bonus Certificates

Nel caso di Reverse Equity Preminm Certificates e Reverse Bonus Certificates, qualora si verifichi 'Evento
Barriera, ossia qualora si verifichi un apprezzamento del Sottostante pari o maggiore o
esclusivamente maggiore della percentuale relativa alla Barriera meno 100%, la protezione del
capitale investito - che tale strumento prevedeva fino ad un apprezzamento del Sottostante pari
alla percentuale relativa alla Barriera meno 100% (con valore percentuale estremo eventualmente
escluso) - viene meno e I'Importo di Liquidazione sara tanto minore quanto maggiore sara il
Valore Finale del Sottostante rispetto al Valore Iniziale del medesimo.

In relazione ai Reverse Equity Premium Certificates, I'investitore subira (i) la perdita totale del capitale
investito se il Valore Finale del Sottostante dovesse risultare pari o superiore al 200% del Valore
Iniziale e il Rimborso Minimo a Scadenza sia pari a 0%; ovvero (ii) la perdita parziale del capitale
investito se il Valore Finale del Sottostante dovesse risultare superiore al 100% ma inferiore al
200% del Valore Iniziale.

In relazione ai Reverse Bonus Certificates, I'investitore subira (i) la perdita totale del capitale investito
se il Valore Finale del Sottostante dovesse risultare pari o superiore al 200% del Valore Iniziale;
ovvero (ii) la perdita parziale del capitale investito se il Valore Finale del Sottostante dovesse
risultare superiore al 100% ma inferiore al 200% del Valore Iniziale.

Informazioni specifiche relative agli Equity Protection Certificates

Nel caso di Eguity Protection Certificates 'investitore incorrera in una perdita del capitale investito se
il Valore Finale risultera inferiore al Valore Iniziale e la Protezione sia stata fissata in misura
inferiore al 100%.

Si precisa che qualora sia prevista una Partecipazione Up inferiore al 100%, la Performance del
Sottostante rispetto al Livello di Protezione a scadenza contribuira in misura parziale all’'Importo
di Liquidazione e cio potrebbe contribuire a determinare una perdita del capitale investito anche
in corrispondenza di una variazione positiva del Sottostante rispetto al valore iniziale del
medesimo.

Nel caso in cui il Valore Finale risultasse inferiore al Livello di Protezione, I'Importo di
Liquidazione sara pari al prodotto tra il Valore Nominale per la Protezione. In tal caso la perdita
sara tanto maggiore quanto minore sara la Protezione.

Informazioni specifiche relative agli Equity Protection Alpha Certificates

Nel caso di Equity Protection Alpha Certificates l'investitore incorrera in una perdita del capitale
investito se Delta Alpha, ossia la somma tra 100% e la differenza tra la Performance Sottostante
Lungo e la Performance Sottostante Corto (ove sia prevista la Caratteristica Spread) o il rapporto
tra la Performance Sottostante Lungo e la Performance Sottostante Corto (ove sia prevista la
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Caratteristica Ratio), sia risultato inferiore a 100% (ovvero inferiore ad 1 nel caso in cui sia
prevista la Caratteristica Ratio) e la Protezione sia stata fissata in misura inferiore al 100%.

Si precisa che qualora sia prevista una Partecipazione Up in misura inferiore al 100% potrebbe
determinarsi una perdita del capitale investito anche nel caso in cui Delta Alpha sia maggiore del
100% (ovvero in misura superiore a 1 nel caso in cui sia prevista la Caratteristica Ratio).

Qualora Delta Alpha assumesse un valore inferiore rispetto alla Protezione, I'Importo di
Liquidazione risultera pari al prodotto tra il Valore Nominale del Certificato e la Protezione.

Rischio relativo al verificarsi dell’Evento Barriera nei Certificati a Capitale
Condizionalmente Protetto

Gli Equity Preminm Certificates, Bonus Certificates e Twin Win Certificates prevedono una percentuale
predeterminata (la Barriera) in misura inferiore al 100% che, moltiplicata per il Valore Iniziale del
Sottostante, identifica un livello del Sottostante medesimo (Livello Barriera).

Per 1 Reverse Equity Preminm Certificates e Reverse Bonus Certificates, la percentuale predeterminata (la
Barriera) sara, invece, fissata in misura maggiore del 100% e il relativo Livello Barriera sara
individuato anche per tale tipologie di Certificati moltiplicando il Valore Iniziale del Sottostante
per la Barriera.

Qualora il Sottostante, in una delle date di osservazione, raggiunga un valore pari o inferiore
ovvero esclusivamente inferiore al Livello Barriera, o in caso di Reverse Equity Premium Certificates e
Reverse Bonus Certificates, qualora il Sottostante, in una delle date di osservazione, raggiunga o
oltrepassi, o soltanto oltrepassi, un valore pari o superiore al Livello Barriera, si verifichera il c.d.
Evento Barriera.

Al verificarsi del’Evento Barriera, viene meno la protezione del capitale investito. Pertanto,
linvestitore sara esposto, per quanto attiene allammontare dellImporto di Liquidazione
corrisposto alla scadenza, all’andamento del Sottostante e, dunque, sara soggetto al rischio di
perdita parziale ovvero totale del proprio investimento. La perdita sara soltanto parziale nel caso
in cui gli Equity Preminm Certificates e 1 Reverse Equity Preminm Certificates prevedano un Rimborso
Minimo a Scadenza maggiore di 0%.

Si evidenzia altresi che, piu ravvicinato ¢ il valore della Barriera nel relativo periodo di
osservazione, rispetto al Valore Iniziale del Sottostante, maggiore sara la probabilita che I’Evento
Barriera possa verificarsi.

L’investitore deve, inoltre, considerare che, a parita di condizioni, la probabilita che I'Evento
Barriera si verifichi ¢ tanto maggiore quanto piu alta ¢ la volatilita del Sottostante.

Inoltre, I’estensione del periodo di osservazione della Barriera puo incidere sulla rischiosita dei
Certificati. Infatti, maggiore ¢ il numero delle date comprese in tale periodo di osservazione
del’Evento Barriera, maggiore ¢ la probabilita che si verifichi un Evento Barriera. Al riguardo, si
evidenzia che la rischiosita che si verifichi ’Evento Barriera sara piu elevata nel caso in cui
l'osservazione di tale evento avvenga nel continuo per tutto il Periodo di Osservazione.

In relazione agli Equity Preminm Certificates, Bonus Certificates e Twin Win Certificates, si segnala che
nel caso in cui il Sottostante sia costituito da un Basket Worst Of, 'Evento Bartiera si verifichera
qualora il valore anche solo di un singolo componente del basket abbia raggiunto o sia risultato
inferiore al relativo Livello Barriera.
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2.1.6

FATTORI DI RISCHIO

Rischio di cambio connesso alla Divisa di Emissione dei Certificati

I Certificati potranno essere emessi in Euro ovvero in un’altra valuta diversa dall’Euro e saranno
sottoscritti 0 acquistati direttamente nella Divisa di Emissione, purché liberamente trasferibile e
convertibile contro Euro.

Qualora la Divisa di Emissione sia diversa da quella di riferimento per I'investitore (tipicamente
I’Euro) e linvestitore si trovi nella necessita di (i) convertire la propria valuta nella Divisa di
Emissione per sottoscrivere o acquistare i Certificati, e (ii) convertire successivamente la Divisa di
Emissione - con la quale vengono corrisposti dal’Emittente tutti gli importi a valere sui
Certificati - nella propria valuta, questi sara esposto al rischio derivante dalle variazioni del
rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale
rapporto.

L’investitore, anche ove sia prevista una protezione totale o parziale dell’importo investito, sara
esposto al rischio derivante dalla conversione dell'Importo di Liquidazione e degli eventuali altri
importi pagabili in relazione ai Certificati nella propria valuta di riferimento.

Un deprezzamento della Divisa di Emissione dei Certificati rispetto alla valuta di riferimento
dell’investitore (tipicamente I’'Euro) potrebbe comportare perdite anche significative.

Rischio di cambio per i Certificati a Capitale Condizionalmente Protetto di tipo Non
Quanto

In relazione ai Certificati Non Quanto (che potranno essere esclusivamente Certificati a Capitale
Condizionalmente Protetto), vi ¢ — in aggiunta all'eventuale rischiosita illustrata al precedente
paragrafo 2.1.4 — anche una rischiosita connessa alla valuta in cui ¢ denominato il Sottostante, in
quanto diversa dalla Divisa di Emissione.

In particolare, ¢ necessario tenere presente che I'andamento del tasso di cambio tra la valuta di
denominazione del Sottostante e la Divisa di Emissione concorre a determinare 'ammontare
delle cedole che saranno eventualmente corrisposte nel corso della durata dei Certificati, nonché
dell’'Importo di Liquidazione dovuto alla scadenza e dell’'Importo di Rimborso Anticipato qualora
sia prevista la caratteristica Autocallable, in quanto tali importi dipenderanno anche dal valore che
assume il rapporto tra il Tasso di Cambio Iniziale ed il Tasso di Cambio Finale relativi alla valuta
di denominazione del Sottostante contro la Divisa di Emissione.

Pertanto, I'investitore sara esposto, con riferimento ai Certificati di tipo Non Quanto, al rischio di
perdita del capitale derivante dall’eventuale deprezzamento della valuta di denominazione del
Sottostante rispetto alla Divisa di Emissione.

Al riguardo si evidenzia altresi che il Rimborso Minimo a Scadenza, in relazione agli Equity
Premium  Certificates e Reverse Equity Premium Certificates (se superiore allo 0%), sara anch’esso
soggetto all’andamento del suddetto rapporto di cambio, in quanto costituisce una componente
dell’'Importo di Liquidazione dovuto alla scadenza.

Rischio connesso ad una Partecipazione Up inferiore al 100%

La Partecipazione Up, qualora applicabile, determina la percentuale della performance positiva
del Sottostante che sara utilizzata ai fini della determinazione dell’Importo di Liquidazione. Tale
Partecipazione Up sara indicata nelle Condizioni Definitive e potra anche essere fissata in misura
inferiore al 100%. In questo caso, 'Importo di Liquidazione beneficera solo in parte della
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performance finale del Sottostante, ovvero 